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Relatorio Anual de 2010 da Pioneer Funds
Comentario Anual sobre os Mercados Financeiros

2010 Anilise e Perspectivas i

O ano de 2010 terminou com um impeto econémico de melhoria nos Estados Unidos, enquanto o nicleo Europa e Asia prosseguiu no
caminho do crescimento sustentado. Quanto aos mercados emergentes, em 2010, as familias na China, india, Brasil e Rissia foram
responsaveis por uma parte material das despesas correntes do mundo e substituiram as familias norte-americanas como as
impulsionadoras do crescimento global. Nem todos os paises BRIC estdo de acordo com o modelo de uma economia de mercado livre.
Contudo, ao contrario da maioria dos paises desenvolvidos, ndo carregam uma divida publica como resultado da contracgdo econé mica
global. De um modo geral, os grandes paises emergentes ndo sairam ilesos da crise, mas evitaram uma recessao completa (ou sofreram
uma recessao breve e pouco profunda). No futuro, estas economias podem crescer mais por suportarem uma divida leve.

Em 2010, o mundo empresarial continuou a explorar as melhores oportunidades, enquanto as empresas continuaram a transferir as suas
bases de producdo das regides desenvolvidas para as regides em desenvolvimento devido a uma combinacdo de melhores perspectivas
de crescimento e um clima de negécios favoravel. A medida que os rendimentos das empresas se tornavam mais dependentes dos
mercados emergentes, a ligagao entre a rentabilidade de uma empresa e a perspectiva macroeconémica do pais de origem dessa
empresa tornava-se menos evidente (desde que os rendimentos da empresa ndo dependessem em demasiado da economia doméstica).
Ao longo de 2010, a Europa foi provavelmente o melhor exemplo, conforme demonstrado pela divergéncia entre perspectiva e cotacdes
de empresas industriais orientadas para a economia global comparativamente a das empresas orientadas para o euro (como, por
exemplo, os bancos). Como resultado, algumas carteiras de ac¢Bes europeias constituiam, até certo ponto, carteiras de mercados
emergentes disfarcadas.

As empresas recorreram a estratégias de reducdo de custos agressivas durante a contracgdo econdémica e emergiram ricas em liquidez e
capazes de reanimar a despesa de capital quando consideravam pertinente, mesmo com os créditos bancérios ainda a niveis restritos. Os
lucros empresariais foram igualmente sustentados pelo crescimento das receitas brutas, mas este foi modesto em comparagdo com as
recuperagdes passadas no mundo desenvolvido. Apesar deste apoio mais fraco das receitas, todos os relatérios trimestrais em 2010
trouxeram boas noticias sobre os resultados gerais. Porém, houve uma diferenca assinalavel entre as empresas financeiras e ndo
financeiras. Os grandes bancos foram gravemente afectados pela contrac¢do econémica, uma vez que desempenharam um papel
fundamental na expanséo anterior, alimentada a crédito, e continuam a necessitar de liquidez para cumprir os racios de capital mais
rigorosos. Por outro lado, as empresas ndo financeiras melhoraram de forma sustentada o crescimento dos seus resultados liquidos, ao
mesmo tempo que o crescimento das receitas brutas beneficiou da menor dependéncia das economias domésticas. E aqui que reside o
papel fundamental dos mercados emergentes e em rapido desenvolvimento. Algumas empresas encontram-se naturalmente expostas
por venderem matérias-primas, bens de capital e outros equipamentos industriais para abastecer os paises dos mercados emergentes
sequiosos. Outros foram capazes de adoptar os planos de negdcio certos para explorar oportunidades muito melhores nos mercados
emergentes. Foi o caso dos criadores de bens de consumo mais rentaveis.

Estados Unidos
Recuperacéo lenta
De acordo com os valores oficiais, uma tendéncia de crescimento foi recuperada. Todavia, longe de seguire stratégias de saida, a

Reserva Federal (Fed) prosseguiu com as suas aquisi¢des substanciais de obrigacdes de tesouro em troca de liquidez adicional. Tal
realcou as preocupacdes do Banco Central Americano quanto a uma recuperacdo lenta, com um mercado laboral incapaz de criar tantos
empregos como nas recuperagdes anteriores. Em 2010, a taxa de desemprego ainda se mantinha proxima dos niveis com dois digitos
induzidos pela recessdo. Os subsidios do governo proporcionaram 0 apoio certo num momento muito determinante, mas a sua
contribuicdo ndo pode ser prolongada, por isso, a politica monetéria devera reter um papel fundamental em 2011.

O espectro de um crescimento nos precos ao consumidor poderéa regressar em 2011 e tornar a flexibilizagdo quantitativa desnecessaria
se a contribuicéo para o crescimento global do PIB das despesas correntes americanas se revelar forte. Tal seria, em parte, inesperado
se as familias em 2010 ainda estivessem a reduzir as suas dividas e tiverem pouca probabilidade de retomar os seus habitos de consumo
passados, desde que sejam criados muito poucos postos de trabalho. As vendas a retalho, um bom indicador do consumo, cresceram
fortemente apesar do fim de muitos incentivos na compra de bens duradouros. Tal sugere que o estimulo fiscal pode ter conseguido
aumentar a confianca dos consumidores a longo prazo.

No final do ano, o Fed caminhava para terreno desconhecido ao manter uma politica demasiado livre durante uma melhoria econémica.
Ao avancar, devera prestar atencdo aos sinais do mercado obrigacionista, a fim de evitar ficar aquém das expectativas de inflago, tal
como sucedeu no passado. Pode parecer prematuro quando os dados reais apenas demonstraram uma inflacéo ligeira, mas uma falta de
empenho da parte dos politicos em cortar o défice federal pode aumentar as preocupagdes com a inflagéo.
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Europa
Crescimento fragil e desigual
O Banco Central Europeu (BCE) teve motivos para estar confiante quanto & economia quando considerou o desempenho econémico da

Alemanha. Contudo, em 2010, o problema consistia no facto da crise da divida soberana ser o sinal mais visivel da divergéncia
econdmica dentro da zona euro, traduzindo-se no agravamento dos racios fiscais e no aumento do risco de crédito. Os dados do PIB de
acordo com os valores apresentados em Dezembro de 2010 confirmaram este padrdo, com o sucesso da Alemanha largamente
explicado pela sua poderosa maquina de exportacéo, que vende bens dispendiosos, tais como bens de capital e outras maquinas
industriais, para paises e regides em rapido desenvolvimento. As principais empresas alemé&s permaneceram confiantes quanto ao
crescimento futuro dos rendimentos, gracas & procura continua de equipamento industrial, conforme salientam o indice IFO observado
cuidadosamente e os relatérios de empresas que acompanham a publicagdo de resultados trimestrais.

O BCE pareceu, muitas vezes, mais confiante quanto a recuperacdo econémica que a Reserva Federal Americana e criticou 0s seus
esforgos para reanimar a economia dos EUA através de politicas tdo inconvencionais como a flexibilizagdo quantitativa. Quando o
resgate da Grécia em Maio de 2010 arriscou provocar uma crise ao nivel do euro, 0 BCE desempenhou um papel fundamental como
credor de dltimo recurso, comprando, nomeadamente, titulos de divida publica. Porém, mantém uma propensdo para a normalizacéo
politica e, por conseguinte, desacelarou gradualmente este programa, talvez como resultado da pressao do governo alemédo. O BCE
pode olhar para um crescimento renovado dos empréstimos como outro sinal da recuperagdo da salde econémica, mas 0s racios de
capital mais exigentes impostos por novas regras internacionais poderdo levar os bancos a ndo emprestarem com confianga, em
especial quando sdo levadas em conta as perdas nas participacdes de titulos de divida pablica. Neste contexto, a possibilidade de
manter politicas monetarias livres é largamente confirmada e surge em forte contraste com a tentativa de normalizar a politica em 2011,
permitindo um aumento nas taxas de juro de referéncia (provavelmente devido a pressdo alema).

O resgate da Irlanda e dos seus bancos colocou novamente a crise da divida soberana em evidéncia, levando o BCE a retomar o seu
programa de compra de titulos. O BCE esta ciente de que o sector bancério seria destabilizado por uma crise total: de acordo com o
Banco de Pagamentos Internacionais, cerca de trés quartos da exposi¢do a Grécia, Irlanda, Portugal e Espanha era detida (dados do
primeiro trimestre) por bancos sedeados em outros paises da zona euro e no Reino Unido. Este tema devera permanecer dominante em
2011, com as eleigdes locais na Alemanha a contribuirem provavelmente para o clima de incerteza, a medida que os investidores
avaliam o compromisso da principal economia europeia com o euro.

Os paises periféricos europeus mais envolvidos no actual dilema nédo podem ser agrupados em conjunto e, de facto, os prémios de risco
implicados em spreads obrigacionistas variaram em conformidade. Partilham a perspectiva de arrastar estruturalmente a (j& fraca) taxa
de crescimento do PIB da zona euro, mas a possivel reestruturacdo da divida é menos ameagadora para 0s paises com um racio de
divida total (incluindo a divida privada) gerivel para o PIB, como é o caso da Italia.

Japao
Viver do crescimento estrangeiro
O Japdo foi o pioneiro da politica monetéria de taxa de juro zero nos anos 90 e ndo foi o Unico pais a implementé-la no final de 2010. O

Banco do Japdo seguiu rapidamente as pegadas da Reserva Federal Americana com uma politica de flexibilizacdo quantitativa, com o
objectivo de repor uma taxa de crescimento sustentavel para uma economia ainda ameagada por varios riscos, incluindo a deflagéo.

Com o consumo doméstico ainda fraco, as exportagdes representaram a maior parte do crescimento, mas uma moeda forte (com o iene
ponderado com base no comércio a atingir maximos histdricos) apresentou uma ameaca de tal forma elevada que iniciou uma nova
intervencéo oficial. Desta vez, o Banco Central agiu sozinho para deter o aumento do iene e ndo conseguiu convencer os investidores,
tal como havia conseguido em 1995 quando a Reserva Federal também interveio. Contudo, o Japdo é hoje muito menos dependente da
procura americana do que nessa altura e outros paises asiaticos tornaram-se nos seus principais parceiros comerciais. Tal é benéfico
para os exportadores de bens de capital e outros equipamentos industriais para a China. Todavia, os produtores de bens de consumo
duradouros, tais como automaveis e electrodomésticos, dependem igualmente da procura americana e estas empresas ainda
representam uma grande parte da capacidade de producdo do Japdo.

Aisia e Economias Emergentes
Crescimento forte carrega risco de sobreaquecimento
Os grandes paises em desenvolvimento recuperaram o crescimento do PIB com dois digitos, menos de um ano apés atravessarem o

ciclo no inicio de 2009, com a ajuda de politicas de estimulo. Para as regides com um grande potencial doméstico, que sofreram um
forte abrandamento mas ndo uma recessao, essas politicas talvez ndo fossem tdo necessarias como para os paises desenvolvidos e
sobreaqueceram a economia. Na China, 0s pre¢os no consumidor atingiram aumentos fortes, nomeadamente nos produtos alimentares.
Consequentemente, as autoridades chinesas travaram as fontes provaveis de inflagdo, comegando com um mercado imobiliario em
risco de uma bolha especulativa. Até entdo, aumentar as principais taxas de juro ndo constituia a politica preferida (provavelmente
devido ao receio de poder desencadear enormes entradas de capital e valorizagdo cambial), mas o Banco Central da China podera
recorrer a esse aumento caso a inflagao cresca.
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A China partilha o problema da inflagdo com outros paises BRIC que comegaram igualmente a aumentar as taxas directoras de
referéncia, numa tentativa de evitar o sobreaquecimento das economias. E o caso da india, cujo principal indicador de inflagdo subiu
acima de 10% de ano para ano no inicio de 2010, levando o banco central a aumentar a taxa principal em 200 pontos base desde Abril
de 2010. Esperam-se medidas de aperto adicionais, mas por agora, 0 aumento dos pre¢os por grosso abrandou, pelo que a acgdo da
india pode igualmente ser vista como eficaz. Por fim, a meta de inflagdo do Brasil foi repetidamente ultrapassada em 2010, levando o
banco central brasileiro a aumentar as taxas directoras, resultando numa procura adicional de moeda brasileira de alto rendimento.

Enquanto a China controla estritamente a taxa de cambio, os outros paises emergentes deixaram as suas moedas fortalecer, mas
ultimamente a impaciéncia tem aumentado. As autoridades brasileiras falaram de uma guerra de moedas e acrescentaram um imposto
sobre 0s investimentos estrangeiros de modo a deter os fluxos mais especulativos (alguns paises asiaticos acabaram de fazer o mesmo).
Porém, é pouco provavel que estas medidas alterem a tendéncia actual, enquanto a flexibilizacdo quantitativa da Fed fizer dos carry
trades uma especulacéo de baixo risco.

Perspectivas

Corwgtinterpretamos 0 quadro econdmico e financeiro para os préximos anos? Uma teoria é a de que 0s anos de crescimento da década
de 1990 e 2000 foram alimentados por uma bolha de crédito gigante. Ap6s o rebentamento da bolha de crédito, os anos seguintes
poderdo ser caracterizados por uma fraca actividade econémica, risco de deflacéo e picos ocasionais na inflagdo no mundo
desenvolvido, devido a enorme redugdo do efeito de alavanca dos balancos do sector financeiro e das familias, bem como & maior
regulamentagdo, ao potencial proteccionismo e a tributacdo mais elevada. Como resultado, os mercados financeiros poderdo obter
rendimentos baixos pela maioria das categorias de activos.

Na nossa opinido, embora este seja um resultado possivel, ndo é um destino inevitavel. Efectivamente, um cenario mais positivo de
crescimento econdmico de regresso as taxas da tendéncia, a inflagdo em territério positivo ainda sob controlo e melhores condicdes
financeiras podem ser possiveis, desde que algumas variaveis fundamentais encontrem o caminho certo. A primeira condicao e,
provavelmente, a mais importante a longo prazo, € o reequilibrio da procura agregada por parte dos paises desenvolvidos para os
emergentes, em particular para a Asia, 0 que ir& ajudar a acabar com desequilibrios comerciais. O segundo factor ¢ a inovagéo
tecnoldgica continua tanto por parte dos mercados emergentes como por parte dos desenvolvidos, particularmente na ciéncia de
alteragdes climaticas e areas de “economia verde”. A terceira condi¢do, e a mais importante a curto prazo, parte das politicas fiscais e
monetarias proactivas e pré-crescimento.

Resumindo, acreditamos que uma perspectiva econémica desoladora de fraca actividade econdmica ndo é um destino garantido e que
esse crescimento econdmico e essa inflagdo controlada podem ser atingiveis, desde que se evitem grandes erros de politica econémica.

31 de Dezembro de 2010
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Demonstragdo dos Activos Liquidos

a 31 de Dezembro de 2010
Pioneer Funds - Pioneer Funds - Pioneer Funds -
Italian Equity Euroland Equity Core European Equity
EUR EUR EUR
Activos

Titulos pelo Prego de Custo 115.559.178 371.225.794 716.906.276
Ganhos/(Perdas) Nao Realizados(as) 457.272 29.196.306 128.579.047
Investimento em titulos pelo valor de mercado 116.016.450 400.422.100 845.485.323
Op¢des adquiridas pelo valor de mercado - - -
Ganhos liquidos ndo realizados em contratos a prazo sobre divisas - 1.501.955
Ganhos liquidos ndo realizados em contratos sobre futuros financeiros - -
Ganhos liquidos ndo realizados em swaps - -
Areceber de acordos de compra e recompra - - -
Depositos bancérios 11.645.491 3.223.621 9.580.005
Juros corridos 2174 40 383
Dividendos corridos - 45.267 754.316
Rendimento corrido sobre empréstimo de titulos - - -
Contas correntes a receber de subscrigdes 216.383 362.934 824.192
Contas correntes a receber pela venda de titulos - 1.042.936 -
Outras contas correntes a receber - 8.916 -
Total de Activos 127.880.498 405.105.814 858.146.174

Passivos
Descoberto bancério - -
Opgdes subscritas pelo valor de mercado - -
Perdas liquidas ndo realizadas em contratos a prazo sobre divisas - 78.490 -
Perdas liquidas ndo realizadas em contratos sobre futuros financeiros 268.850 106.475 -
Perdas liquidas ndo realizadas em swaps - -
Dividendos a pagar - - -
Contas correntes a pagar por resgates 144.336 447.247 1.217.025
Contas correntes a pagar por aquisigao de titulos - 656.293 1.399.510
Despesas incorridas 204.254 525.148 1.317.647
Outras contas a pagar 1.519.360 802.584 3.073.324
Total do Passivo 2.136.800 2.616.237 7.007.506
Activo Liquido 125.743.698 402.489.577 851.138.668

As Notas em anexo sdo parte integrante destas demonstracdes financeiras.
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Demonstragdo dos Activos Liquidos
a 31 de Dezembro de 2010 (continuag&o)

Pioneer Funds -
European Research

Pioneer Funds -
Top European Players

Pioneer Funds -
European Potential

EUR EUR EUR
Activos
Titulos pelo Prego de Custo 1.051.051.036 950.785.804 361.210.856
Ganhos/(Perdas) Nao Realizados(as) 106.429.827 88.155.062 28.371.577
Investimento em titulos pelo valor de mercado 1.157.480.863 1.038.940.866 389.582.433
Op¢des adquiridas pelo valor de mercado - - -
Ganhos liquidos ndo realizados em contratos a prazo sobre divisas 788.836 100.327 -
Ganhos liquidos ndo realizados em contratos sobre futuros financeiros - - -
Ganhos liquidos ndo realizados em swaps - -
Areceber de acordos de compra e recompra - - -
Depdsitos bancérios 13.410.382 2.809.343 13.017.627
Juros corridos 11.149 721 1.943
Dividendos corridos 752.310 892.511 245.645
Rendimento corrido sobre empréstimo de titulos - - -
Contas correntes a receber de subscrigdes 306.879 1.396.562 775.298
Contas correntes a receber pela venda de titulos 1.876.693 2.912.221 92.664
Outras contas correntes a receber 300.291 564.402 12.382
Total de Activos 1.174.927.403 1.047.616.953 403.727.992
Passivos
Descoberto bancério 640.453 -
Opgdes subscritas pelo valor de mercado - -
Perdas liquidas ndo realizadas em contratos a prazo sobre divisas - - -
Perdas liquidas ndo realizadas em contratos sobre futuros financeiros 132.060 334.898 -
Perdas liquidas ndo realizadas em swaps - -
Dividendos a pagar - - -
Contas correntes a pagar por resgates 1.694.748 1.873.887 534.057
Contas correntes a pagar por aquisigao de titulos 2.419.880 - 6.792.991
Despesas incorridas 1.812.383 1.848.448 679.479
Outras contas a pagar 10.572.454 8.256.215 12.413
Total do Passivo 16.631.525 12.953.901 8.018.940
Activo Liquido 1.158.295.878 1.034.663.052 395.709.052

As Notas em anexo sdo parte integrante destas demonstracdes financeiras.
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Demonstragdo dos Activos Liquidos
a 31 de Dezembro de 2010 (continuag&o)

Pioneer Funds -

Pioneer Funds -

Pioneer Funds -

European Equity Value Global Ecology Global Select
EUR EUR EUR
Activos
Titulos pelo Prego de Custo 216.160.880 833.318.940 533.057.047
Ganhos/(Perdas) Nao Realizados(as) 30.170.557 154.130.243 47.754.853
Investimento em titulos pelo valor de mercado 246.331.437 987.449.183 580.811.900
Op¢des adquiridas pelo valor de mercado - - 3.200.262
Ganhos liquidos ndo realizados em contratos a prazo sobre divisas 604.299 -
Ganhos liquidos ndo realizados em contratos sobre futuros financeiros - 363.852
Ganhos liquidos ndo realizados em swaps - -
Areceber de acordos de compra e recompra - - -
Depdsitos bancérios 1.931.414 150.386.378 20.222.717
Juros corridos 57.014 20.214 5.237
Dividendos corridos 347.786 2.237.288 502.819
Rendimento corrido sobre empréstimo de titulos - - -
Contas correntes a receber de subscrigdes 157.944 547.359 264.689
Contas correntes a receber pela venda de titulos 1.335.449 - 64.135
Outras contas correntes a receber 19.356 4.134.288 23.910
Total de Activos 250.180.400 1.145.379.009 605.459.521
Passivos
Descoberto bancério - 8.332
Opgdes subscritas pelo valor de mercado - - 904.873
Perdas liquidas ndo realizadas em contratos a prazo sobre divisas 1.050.234 - 636.711
Perdas liquidas ndo realizadas em contratos sobre futuros financeiros - 67.903 -
Perdas liquidas ndo realizadas em swaps - -
Dividendos a pagar - - -
Contas correntes a pagar por resgates 481.210 1.401.114 666.354
Contas correntes a pagar por aquisigao de titulos - - -
Despesas incorridas 391.981 1.968.809 973.935
Outras contas a pagar 781.381 2.037.030 539.786
Total do Passivo 2.704.806 5.474.856 3.729.991
Activo Liquido 247.475.594 1.139.904.153 601.729.530

As Notas em anexo sdo parte integrante destas demonstracdes financeiras.
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Demonstragdo dos Activos Liquidos
a 31 de Dezembro de 2010 (continuag&o)

Pioneer Funds -
Global Diversified

Pioneer Funds -

Pioneer Funds -

Equity® Gold and Mining U.S. Research
EUR EUR EUR
Activos
Titulos pelo Prego de Custo 33.970.175 42.979.959 1.096.820.998
Ganhos/(Perdas) Nao Realizados(as) 5.579.326 11.389.087 266.026.978
Investimento em titulos pelo valor de mercado 39.549.501 54.369.046 1.362.847.976
Op¢des adquiridas pelo valor de mercado - - -
Ganhos liquidos ndo realizados em contratos a prazo sobre divisas - - 1.107.144
Ganhos liquidos ndo realizados em contratos sobre futuros financeiros 16.464 - -
Ganhos liquidos ndo realizados em swaps - - -
Areceber de acordos de compra e recompra - - -
Depdsitos bancérios 2.450.088 2.651.902 34.727.185
Juros corridos 1.119 397 397
Dividendos corridos 25.501 14.966 1.287.168
Rendimento corrido sobre empréstimo de titulos - - -
Contas correntes a receber de subscrigdes 120.336 289.959 5.743.715
Contas correntes a receber pela venda de titulos - - -
Outras contas correntes a receber 159.726 - 32.079
Total de Activos 42.322.735 57.326.270 1.405.745.664
Passivos
Descoberto bancério 682 - -
Opgdes subscritas pelo valor de mercado - - -
Perdas liquidas ndo realizadas em contratos a prazo sobre divisas 5.530 - -
Perdas liquidas ndo realizadas em contratos sobre futuros financeiros - - -
Perdas liquidas ndo realizadas em swaps - -
Dividendos a pagar - - -
Contas correntes a pagar por resgates 72.278 126.026 1.072.597
Contas correntes a pagar por aquisigao de titulos - - 24.264.867
Despesas incorridas 67.807 104.795 1.907.580
Outras contas a pagar - - -
Total do Passivo 146.297 230.821 27.245.044
Activo Liquido 42.176.438 57.095.449 1.378.500.620

Notas de rodapé disponiveis no final desta secgéo.

As Notas em anexo sdo parte integrante destas demonstracdes financeiras.
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Demonstragdo dos Activos Liquidos
a 31 de Dezembro de 2010 (continuag&o)

Pioneer Funds -

Pioneer Funds -

Pioneer Funds -
North American Basic

U.S. Mid Cap Value U.S. Pioneer Fund Value
EUR EUR EUR
Activos
Titulos pelo Prego de Custo 313.440.376 1.409.743.175 516.872.428
Ganhos/(Perdas) Nao Realizados(as) 44.223.284 316.815.656 94.091.592
Investimento em titulos pelo valor de mercado 357.663.660 1.726.558.831 610.964.020
Op¢des adquiridas pelo valor de mercado - - -
Ganhos liquidos ndo realizados em contratos a prazo sobre divisas 250.868 1.280.472 645.707
Ganhos liquidos ndo realizados em contratos sobre futuros financeiros - - -
Ganhos liquidos ndo realizados em swaps - -
Areceber de acordos de compra e recompra - - -
Depositos bancérios 10.064.656 49.871.299 18.400.799
Juros corridos - 1.000 -
Dividendos corridos 385.492 1.206.320 943.142
Rendimento corrido sobre empréstimo de titulos - - -
Contas correntes a receber de subscrigdes 453.900 2.561.043 655.778
Contas correntes a receber pela venda de titulos - 8.693.965 -
Outras contas correntes a receber 894 7.700 27.113
Total de Activos 368.819.470 1.790.180.630 631.636.559
Passivos
Descoberto bancério - -
Opgdes subscritas pelo valor de mercado - -
Perdas liquidas ndo realizadas em contratos a prazo sobre divisas - -
Perdas liquidas néo realizadas em contratos sobre futuros financeiros - -
Perdas liquidas ndo realizadas em swaps - -
Dividendos a pagar - - -
Contas correntes a pagar por resgates 259.586 1.591.363 485.194
Contas correntes a pagar por aquisigao de titulos - 33.364.112 -
Despesas incorridas 617.984 2.298.368 930.894
Outras contas a pagar - 329 -
Total do Passivo 877.570 37.254.172 1.416.088
Activo Liquido 367.941.900 1.752.926.458 630.220.471

As Notas em anexo sdo parte integrante destas demonstracdes financeiras.
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Demonstracdo dos Activos Liquidos
a 31 de Dezembro de 2010 (continuagéo)

Pioneer Funds -

Pioneer Funds -
U.S. Fundamental

Pioneer Funds -

U.S. Research Value Growth®  Emerging Markets Equity
EUR EUR EUR
Activos
Titulos pelo Prego de Custo 129.576.425 89.908.276 912.356.545
Ganhos/(Perdas) Nao Realizados(as) 16.509.035 9.604.888 320.062.716
Investimento em titulos pelo valor de mercado 146.085.460 99.513.164 1.232.419.261
Op¢des adquiridas pelo valor de mercado - - -
Ganhos liquidos ndo realizados em contratos a prazo sobre divisas 104.787 -
Ganhos liquidos ndo realizados em contratos sobre futuros financeiros - -
Ganhos liquidos ndo realizados em swaps - -
Areceber de acordos de compra e recompra - - -
Depdsitos bancérios 930.430 1.599.446 22.845.921
Juros corridos - - 4115
Dividendos corridos 177.340 58.893 793.868
Rendimento corrido sobre empréstimo de titulos - - -
Contas correntes a receber de subscrigdes 54.290 43.457 2.641.538
Contas correntes a receber pela venda de titulos 1.118.285 - 586.065
Outras contas correntes a receber - 23 -
Total de Activos 148.365.805 101.319.770 1.259.290.768
Passivos
Descoberto bancério - -
Opgdes subscritas pelo valor de mercado - -
Perdas liquidas ndo realizadas em contratos a prazo sobre divisas - -
Perdas liquidas néo realizadas em contratos sobre futuros financeiros - -
Perdas liquidas ndo realizadas em swaps - -
Dividendos a pagar - - -
Contas correntes a pagar por resgates 70.816 86.596 1.431.003
Contas correntes a pagar por aquisigao de titulos - - 736.449
Despesas incorridas 223.364 151.595 2.026.365
Outras contas a pagar - 1.122 -
Total do Passivo 294.180 239.313 4.193.817
Activo Liquido 148.071.625 101.080.457 1.255.096.951

Notas de rodapé disponiveis no final desta secgéo.

As Notas em anexo sdo parte integrante destas demonstracdes financeiras.
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Demonstragdo dos Activos Liquidos
a 31 de Dezembro de 2010 (continuag&o)

Pioneer Funds -

Pioneer Funds -

Pioneer Funds -

Japanese Equity®  Asia (Ex. Japan) Equity® China Equity®
EUR EUR EUR
Activos
Titulos pelo Preco de Custo 340.387.971 270.598.367 439.486.211
Ganhos/(Perdas) Nao Realizados(as) 37.995.084 33.787.426 54.689.053
Investimento em titulos pelo valor de mercado 378.383.055 304.385.793 494.175.264
Op¢des adquiridas pelo valor de mercado 148.685 - -
Ganhos liquidos ndo realizados em contratos a prazo sobre divisas - - -
Ganhos liquidos ndo realizados em contratos sobre futuros financeiros 65.593 147.783 78.399
Ganhos liquidos ndo realizados em swaps - - -
Areceber de acordos de compra e recompra - - -
Depdsitos bancérios 16.239.144 22.106.772 51.604.276
Juros corridos 170 1.920 698
Dividendos corridos 276.631 15.553 15.038
Rendimento corrido sobre empréstimo de titulos - - -
Contas correntes a receber de subscrigdes 3.806.281 355.070 6.308.054
Contas correntes a receber pela venda de titulos - - 1.217.406
Outras contas correntes a receber 1.905 505 12.047
Total de Activos 398.921.464 327.013.396 553.411.182
Passivos
Descoberto bancério 174.791 217.210 1.293.065
Opgdes subscritas pelo valor de mercado - - -
Perdas liquidas ndo realizadas em contratos a prazo sobre divisas - -
Perdas liquidas néo realizadas em contratos sobre futuros financeiros - -
Perdas liquidas ndo realizadas em swaps - -
Dividendos a pagar - - -
Contas correntes a pagar por resgates 6.762.206 379.051 742519
Contas correntes a pagar por aquisigao de titulos - - -
Despesas incorridas 567.908 496.849 988.198
Outras contas a pagar 3.865.688 - -
Total do Passivo 11.370.593 1.093.110 3.023.782
Activo Liquido 387.550.871 325.920.286 550.387.400

Notas de rodapé disponiveis no final desta secgéo.

As Notas em anexo sdo parte integrante destas demonstracdes financeiras.
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Demonstracdo dos Activos Liquidos
a 31 de Dezembro de 2010 (continuagéo)

Pioneer Funds -
Emerging Europe and

Pioneer Funds -

Pioneer Funds -

Mediterranean Equity Latin American Equity Indian Equity
EUR EUR EUR
Activos
Titulos pelo Prego de Custo 753.559.044 79.978.468 203.834.382
Ganhos/(Perdas) Nao Realizados(as) 164.827.257 16.760.092 26.616.369
Investimento em titulos pelo valor de mercado 918.386.301 96.738.560 230.450.751
Op¢des adquiridas pelo valor de mercado - - -
Ganhos liquidos ndo realizados em contratos a prazo sobre divisas - -
Ganhos liquidos ndo realizados em contratos sobre futuros financeiros - -
Ganhos liquidos ndo realizados em swaps - -
Areceber de acordos de compra e recompra - - -
Depdsitos bancérios 88.511.440 1.176.754 5.840.761
Juros corridos 17.799 159 15.853
Dividendos corridos 137.939 250.107 106.892
Rendimento corrido sobre empréstimo de titulos - - -
Contas correntes a receber de subscrigdes 2.952.186 455.206 557.341
Contas correntes a receber pela venda de titulos - - 231.201
Outras contas correntes a receber - - -
Total de Activos 1.010.005.665 98.620.786 237.202.799
Passivos
Descoberto bancério - -
Opgdes subscritas pelo valor de mercado - -
Perdas liquidas ndo realizadas em contratos a prazo sobre divisas - -
Perdas liquidas néo realizadas em contratos sobre futuros financeiros - -
Perdas liquidas ndo realizadas em swaps - -
Dividendos a pagar - - -
Contas correntes a pagar por resgates 1.553.775 199.734 325.256
Contas correntes a pagar por aquisigao de titulos 3.169.160 - -
Despesas incorridas 1.588.837 189.052 500.700
Outras contas a pagar 18.171 - -
Total do Passivo 6.329.943 388.786 825.956
Activo Liquido 1.003.675.722 98.232.000 236.376.843

As Notas em anexo sdo parte integrante destas demonstracdes financeiras.
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Demonstragdo dos Activos Liquidos
a 31 de Dezembro de 2010 (continuag&o)

Pioneer Funds -

Pioneer Funds -

Pioneer Funds -

Euro Bond Euro Corporate Bond Euro Cash Plus
EUR EUR EUR
Activos
Titulos pelo Prego de Custo 2.193.260.483 1.509.851.834 1.531.997.619
Ganhos/(Perdas) Nao Realizados(as) -43.909.055 -69.549.380 -52.005.331
Investimento em titulos pelo valor de mercado 2.149.351.428 1.440.302.454 1.479.992.288
Op¢des adquiridas pelo valor de mercado 491.330 348.603 -
Ganhos liquidos ndo realizados em contratos a prazo sobre divisas 393.307 640.278 411.303
Ganhos liquidos ndo realizados em contratos sobre futuros financeiros 7.244.561 2.893.017 221.575
Ganhos liquidos ndo realizados em swaps - 10.408.540 17.527.989
Areceber de acordos de compra e recompra - 29.986.752 -
Depositos bancérios 7.444.753 3.747.607 3.412.486
Juros corridos 35.442.146 32.486.406 9.173.549
Dividendos corridos - - -
Rendimento corrido sobre empréstimo de titulos 85.677 25.124 20.176
Contas correntes a receber de subscrigdes 883.872 1.852.434 548.995
Contas correntes a receber pela venda de titulos - - 1.999.697
Outras contas correntes a receber 463.760 458.434 548.121
Total de Activos 2.201.800.834 1.523.149.649 1.513.856.179
Passivos
Descoberto bancério - - -
Opgdes subscritas pelo valor de mercado 112.030 78.421 -
Perdas liquidas ndo realizadas em contratos a prazo sobre divisas - -
Perdas liquidas ndo realizadas em contratos sobre futuros financeiros - - -
Perdas liquidas ndo realizadas em swaps 11.156.855 - -
Dividendos a pagar 466 2.613 -
Contas correntes a pagar por resgates 3.942.873 2.869.618 5.031.218
Contas correntes a pagar por aquisigao de titulos - 14.990.368 -
Despesas incorridas 2.313.044 1.399.734 747.864
Outras contas a pagar - - 6.279.064
Total do Passivo 17.525.268 19.340.754 12.058.146
Activo Liquido 2.184.275.566 1.503.808.895 1.501.798.033

As Notas em anexo sdo parte integrante destas demonstracdes financeiras.
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Demonstragdo dos Activos Liquidos
a 31 de Dezembro de 2010 (continuag&o)

Pioneer Funds -

Pioneer Funds -

Pioneer Funds -

Euro Strategic Bond Euro High Yield Euro Aggregate Bond
EUR EUR EUR
Activos
Titulos pelo Prego de Custo 691.886.664 212.248.798 677.838.369
Ganhos/(Perdas) Nao Realizados(as) -96.655.794 -18.208.851 3.661.121
Investimento em titulos pelo valor de mercado 595.230.870 194.039.947 681.499.490
Op¢des adquiridas pelo valor de mercado - - 328.162
Ganhos liquidos ndo realizados em contratos a prazo sobre divisas 464.958 262.184 -
Ganhos liquidos ndo realizados em contratos sobre futuros financeiros 1.655.526 360.904 2.233.468
Ganhos liquidos ndo realizados em swaps - - -
Areceber de acordos de compra e recompra 149.993.566 11.985.874 13.996.476
Depdsitos bancérios 105.224.537 20.928.570 2.259.251
Juros corridos 9.723.441 3.223.068 14.454.047
Dividendos corridos - - -
Rendimento corrido sobre empréstimo de titulos - - -
Contas correntes a receber de subscrigdes 279.164 341.404 489.514
Contas correntes a receber pela venda de titulos - - -
Outras contas correntes a receber 1.768.670 3.746 4,921
Total de Activos 864.340.732 231.145.697 715.265.329
Passivos
Descoberto bancério 1.798.638 66.947 227.527
Opgdes subscritas pelo valor de mercado 273.077 - 79.528
Perdas liquidas ndo realizadas em contratos a prazo sobre divisas - 312.033
Perdas liquidas ndo realizadas em contratos sobre futuros financeiros - - -
Perdas liquidas ndo realizadas em swaps 74.720.811 6.970.515 6.428.821
Dividendos a pagar - - -
Contas correntes a pagar por resgates 717.557 291.734 885.164
Contas correntes a pagar por aquisicéo de titulos 75.001.675 5.993.303 6.996.834
Despesas incorridas 965.334 253.204 611.273
Outras contas a pagar 1.773.520 290 502
Total do Passivo 155.250.612 13.575.993 15.541.682
Activo Liquido 709.090.120 217.569.704 699.723.647

As Notas em anexo sdo parte integrante destas demonstracdes financeiras.
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Demonstracdo dos Activos Liquidos
a 31 de Dezembro de 2010 (continuagéo)

Pioneer Funds -
Obbligazionario Euro

Pioneer Funds -
Obbligazionario Euro

Pioneer Funds - 09/2014 con cedola 10/2014 con cedola
Euro Credit Recovery (Euro Bond 09/2014 (Euro Bond 10/2014
2012 distributing) distributing)
EUR EUR EUR
Activos

Titulos pelo Prego de Custo 155.823.820 358.669.633 250.046.936
Ganhos/(Perdas) Nao Realizados(as) 154.143 -4.251.006 -3.475.882
Investimento em titulos pelo valor de mercado 155.977.963 354.418.627 246.571.054
Op¢des adquiridas pelo valor de mercado - - -
Ganhos liquidos ndo realizados em contratos a prazo sobre divisas - -
Ganhos liquidos ndo realizados em contratos sobre futuros financeiros - - -
Ganhos liquidos ndo realizados em swaps 237.690 6.031.341 403.570
Areceber de acordos de compra e recompra - - -
Depdsitos bancérios 550.650 6.671.299 1.907.513
Juros corridos 4.098.721 6.158.221 4.914.557
Dividendos corridos - - -
Rendimento corrido sobre empréstimo de titulos - -
Contas correntes a receber de subscrigdes - -
Contas correntes a receber pela venda de titulos - -
Outras contas correntes a receber - - -
Total de Activos 160.865.024 373.279.488 253.796.694

Passivos
Descoberto bancério - -
Opgdes subscritas pelo valor de mercado - -
Perdas liquidas ndo realizadas em contratos a prazo sobre divisas - -
Perdas liquidas néo realizadas em contratos sobre futuros financeiros - -
Perdas liquidas ndo realizadas em swaps - -
Dividendos a pagar - -
Contas correntes a pagar por resgates - -
Contas correntes a pagar por aquisigao de titulos - - -
Despesas incorridas 249.801 591.145 304.363
Outras contas a pagar - - -
Total do Passivo 249.801 591.145 304.363
Activo Liquido 160.615.223 372.688.343 253.492.331

As Notas em anexo sdo parte integrante destas demonstracdes financeiras.
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Demonstracdo dos Activos Liquidos
a 31 de Dezembro de 2010 (continuagéo)

Pioneer Funds -
Obbligazionario Euro

Pioneer Funds -
Obbligazionario Euro

1172014 con cedola 12/2014 con cedola
(EuroBond 11/2014 (Euro Bond 12/2014 Pioneer Funds -
distributing) distributing)  Emerging Markets Bond
EUR EUR EUR
Activos

Titulos pelo Preco de Custo 215.496.137 94.215.693 661.288.411
Ganhos/(Perdas) Nao Realizados(as) -3.295.867 -2.099.621 -36.904.180
Investimento em titulos pelo valor de mercado 212.200.270 92.116.072 624.384.231
Op¢des adquiridas pelo valor de mercado - - -
Ganhos liquidos ndo realizados em contratos a prazo sobre divisas - -
Ganhos liquidos ndo realizados em contratos sobre futuros financeiros - - -
Ganhos liquidos ndo realizados em swaps 187.625 91.334 1.393.465
Areceber de acordos de compra e recompra - - -
Depdsitos bancérios 2.632.918 1.046.105 56.937.392
Juros corridos 5.267.167 2.270.945 12.948.530
Dividendos corridos - - -
Rendimento corrido sobre empréstimo de titulos - -
Contas correntes a receber de subscrigdes - 940.105
Contas correntes a receber pela venda de titulos - 268.734
Outras contas correntes a receber - - 340.180
Total de Activos 220.287.980 95.524.456 697.212.637

Passivos
Descoberto bancério - 6.584.122
Opgdes subscritas pelo valor de mercado - -
Perdas liquidas ndo realizadas em contratos a prazo sobre divisas - 2.149
Perdas liquidas ndo realizadas em contratos sobre futuros financeiros - 3.377.077
Perdas liquidas ndo realizadas em swaps - -
Dividendos a pagar - 45,533
Contas correntes a pagar por resgates - 678.965
Contas correntes a pagar por aquisigao de titulos - - -
Despesas incorridas 238.031 80.869 1.151.654
Outras contas a pagar - - -
Total do Passivo 238.031 80.869 11.839.500
Activo Liquido 220.049.949 95.443.587 685.373.137

As Notas em anexo sdo parte integrante destas demonstracdes financeiras.
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Demonstragdo dos Activos Liquidos
a 31 de Dezembro de 2010 (continuag&o)

Pioneer Funds -
Emerging Markets Bond

Pioneer Funds -

Pioneer Funds -
U.S. Credit Recovery

Local Currencies U.S. High Yield 2014
EUR EUR EUR
Activos
Titulos pelo Prego de Custo 435.860.521 400.523.972 209.025.409
Ganhos/(Perdas) Nao Realizados(as) 15.513.563 29.846.918 25.452.604
Investimento em titulos pelo valor de mercado 451.374.084 430.370.890 234.478.013
Op¢des adquiridas pelo valor de mercado - - -
Ganhos liquidos ndo realizados em contratos a prazo sobre divisas 1.486.821 211.080 4.777.377
Ganhos liquidos ndo realizados em contratos sobre futuros financeiros - - -
Ganhos liquidos ndo realizados em swaps 134513 370.723 -
Areceber de acordos de compra e recompra - - -
Depdsitos bancérios 60.549.972 31.100.789 135.014
Juros corridos 9.643.219 5.892.392 2.732.791
Dividendos corridos - 2.617 -
Rendimento corrido sobre empréstimo de titulos - - -
Contas correntes a receber de subscrigdes 1.536.618 1.402.396 -
Contas correntes a receber pela venda de titulos - - -
Outras contas correntes a receber - - -
Total de Activos 524.725.227 469.350.887 242.123.195
Passivos
Descoberto bancério - - 1.687.350
Opgdes subscritas pelo valor de mercado 405.598 - -
Perdas liquidas ndo realizadas em contratos a prazo sobre divisas - -
Perdas liquidas néo realizadas em contratos sobre futuros financeiros - -
Perdas liquidas ndo realizadas em swaps - - -
Dividendos a pagar 21 97.074 -
Contas correntes a pagar por resgates 786.122 1.037.744 -
Contas correntes a pagar por aquisigao de titulos 3.716.587 - -
Despesas incorridas 788.131 655.537 2.497.262
Outras contas a pagar - - -
Total do Passivo 5.696.459 1.790.355 4.184.612
Activo Liquido 519.028.768 467.560.532 237.938.583

As Notas em anexo sdo parte integrante destas demonstracdes financeiras.
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Demonstragdo dos Activos Liquidos
a 31 de Dezembro de 2010 (continuag&o)

Pioneer Funds -

Pioneer Funds -

Pioneer Funds -
U.S. Dollar Aggregate

Strategic Income Global High Yield Bond
EUR EUR EUR
Activos
Titulos pelo Prego de Custo 1.468.359.446 1.576.853.095 173.244.207
Ganhos/(Perdas) Nao Realizados(as) 92.510.443 95.676.098 -105.711
Investimento em titulos pelo valor de mercado 1.560.869.889 1.672.529.193 173.138.496
Op¢des adquiridas pelo valor de mercado - - -
Ganhos liquidos ndo realizados em contratos a prazo sobre divisas 2.078.095 - -
Ganhos liquidos ndo realizados em contratos sobre futuros financeiros 4.013.416 - 49.263
Ganhos liquidos ndo realizados em swaps - 218.072 -
Areceber de acordos de compra e recompra - - -
Depdsitos bancérios 68.570.564 69.966.313 522.226
Juros corridos 21.451.788 30.153.638 1.545.232
Dividendos corridos 60.811 50.638 5.584
Rendimento corrido sobre empréstimo de titulos - - -
Contas correntes a receber de subscrigdes 5.995.428 18.869.808 1.453.534
Contas correntes a receber pela venda de titulos - - -
Outras contas correntes a receber - 64.669 668
Total de Activos 1.663.039.991 1.791.852.331 176.715.003
Passivos
Descoberto bancério 2.579.709 - 29.790
Opgdes subscritas pelo valor de mercado - - -
Perdas liquidas ndo realizadas em contratos a prazo sobre divisas 63.834 -
Perdas liquidas néo realizadas em contratos sobre futuros financeiros - -
Perdas liquidas ndo realizadas em swaps - - -
Dividendos a pagar 349.999 138.337 41.090
Contas correntes a pagar por resgates 3.129.014 1.402.742 64.492
Contas correntes a pagar por aquisigao de titulos - - -
Despesas incorridas 3.050.920 2.272.672 154.209
Outras contas a pagar - - 115
Total do Passivo 9.109.642 3.877.585 289.696
Activo Liquido 1.653.930.349 1.787.974.746 176.425.307

As Notas em anexo sdo parte integrante destas demonstracdes financeiras.
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Demonstragdo dos Activos Liquidos
a 31 de Dezembro de 2010 (continuag&o)

Pioneer Funds -
Global Aggregate Bond

Pioneer Funds -
Euro Short-Term

Pioneer Funds -
U.S. Dollar Short-Term

EUR EUR EUR
Activos
Titulos pelo Prego de Custo 227.596.541 3.434.476.680 169.839.003
Ganhos/(Perdas) Nao Realizados(as) 11.077.289 -19.764.268 -6.605.660
Investimento em titulos pelo valor de mercado 238.673.830 3.414.712.412 163.233.343
Op¢des adquiridas pelo valor de mercado 384.105 374.515 -
Ganhos liquidos ndo realizados em contratos a prazo sobre divisas 302.442 503.877 -
Ganhos liquidos ndo realizados em contratos sobre futuros financeiros 1.304.987 957.381 -
Ganhos liquidos ndo realizados em swaps 422.687 - -
Areceber de acordos de compra e recompra - 100.003.840 -
Depdsitos bancérios 7.820.568 12.457.147 10.798.221
Juros corridos 3.435.067 15.252.379 476.625
Dividendos corridos - - 45
Rendimento corrido sobre empréstimo de titulos 2.603 27.743 -
Contas correntes a receber de subscrigdes 284.331 2.817.587 109.335
Contas correntes a receber pela venda de titulos 991.848 - 24.450
Outras contas correntes a receber - 91.371 944
Total de Activos 253.622.468 3.547.198.252 174.642.963
Passivos
Descoberto bancério 223.377 - -
Opgdes subscritas pelo valor de mercado 126.842 84.023 -
Perdas liquidas ndo realizadas em contratos a prazo sobre divisas - -
Perdas liquidas néo realizadas em contratos sobre futuros financeiros - -
Perdas liquidas ndo realizadas em swaps - 83.443 -
Dividendos a pagar 3.380 580 3.008
Contas correntes a pagar por resgates 316.188 4.553.346 411.217
Contas correntes a pagar por aquisigao de titulos - 100.003.840 -
Despesas incorridas 215.848 2.957.235 163.340
Outras contas a pagar 638 - 1.462
Total do Passivo 886.273 107.682.467 579.027
Activo Liquido 252.736.195 3.439.515.785 174.063.936

As Notas em anexo sdo parte integrante destas demonstracdes financeiras.
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Demonstragdo dos Activos Liquidos
a 31 de Dezembro de 2010 (continuag&o)

Pioneer Funds -

Pioneer Funds -

Pioneer Funds -

Euro Corporate Short- Absolute Return ~ Absolute Return Multi-
Term Currencies® Strategy Growth®
EUR EUR EUR
Activos
Titulos pelo Prego de Custo 1.545.609.523 166.826.152 119.808.516
Ganhos/(Perdas) Nao Realizados(as) -66.936.914 -2.181.177 8.826.905
Investimento em titulos pelo valor de mercado 1.478.672.609 164.644.975 128.635.421
Op¢des adquiridas pelo valor de mercado 173.297 1.368.970 901.569
Ganhos liquidos ndo realizados em contratos a prazo sobre divisas 659.547 - -
Ganhos liquidos ndo realizados em contratos sobre futuros financeiros 236.682 - 4.165
Ganhos liquidos ndo realizados em swaps 25.074.072 - -
Areceber de acordos de compra e recompra - 33.986.930 -
Depositos bancérios 5.057.728 3.448.470 4.898.465
Juros corridos 8.205.067 2.854.002 1.109.313
Dividendos corridos - - 37.566
Rendimento corrido sobre empréstimo de titulos 9.208 - -
Contas correntes a receber de subscrigdes 998.004 33.426 8.883
Contas correntes a receber pela venda de titulos - - 6.789.475
Outras contas correntes a receber 2.152.522 101.441 51.458
Total de Activos 1.521.238.736 206.438.214 142.436.315
Passivos
Descoberto bancério - - -
Opgdes subscritas pelo valor de mercado 39.211 791.005 238.499
Perdas liquidas ndo realizadas em contratos a prazo sobre divisas 387.098 193.700
Perdas liquidas ndo realizadas em contratos sobre futuros financeiros 6.445 -
Perdas liquidas ndo realizadas em swaps 108.724 107.473
Dividendos a pagar - - -
Contas correntes a pagar por resgates 3.566.260 103.490 287.859
Contas correntes a pagar por aquisigao de titulos - 19.786.424 7.591.027
Despesas incorridas 1.720.537 515.890 1.033.565
Outras contas a pagar 2.802.522 - 2.276
Total do Passivo 8.128.530 21.699.076 9.454.399
Activo Liquido 1.513.110.206 184.739.138 132.981.916

Notas de rodapé disponiveis no final desta secgéo.

As Notas em anexo sdo parte integrante destas demonstracdes financeiras.
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Demonstragdo dos Activos Liquidos
a 31 de Dezembro de 2010 (continuag&o)

Pioneer Funds -

Pioneer Funds -
Absolute Return Multi-

Pioneer Funds -

Absolute Return Bond® Strategy® Global Balanced®”
EUR EUR EUR
Activos
Titulos pelo Prego de Custo 239.789.969 148.612.073 159.408.039
Ganhos/(Perdas) Nao Realizados(as) -141.736 6.708.002 15.037.575
Investimento em titulos pelo valor de mercado 239.648.233 155.320.075 174.445.614
Op¢des adquiridas pelo valor de mercado 74.155 783.630 -
Ganhos liquidos ndo realizados em contratos a prazo sobre divisas - - 289.369
Ganhos liquidos ndo realizados em contratos sobre futuros financeiros 754.486 - 78.553
Ganhos liquidos ndo realizados em swaps - - -
Areceber de acordos de compra e recompra - - -
Depositos bancérios 1.193.466 16.459.982 1.304.576
Juros corridos 1.608.210 1.396.807 790.635
Dividendos corridos - 27.729 78.468
Rendimento corrido sobre empréstimo de titulos - - 1.521
Contas correntes a receber de subscrigdes 11.809 26.727 70.453
Contas correntes a receber pela venda de titulos - 5.686.223 1.707.296
Outras contas correntes a receber 497.950 198.824 109.978
Total de Activos 243.788.309 179.899.997 178.876.463
Passivos
Descoberto bancério - - -
Opgdes subscritas pelo valor de mercado 29.042 203.022 -
Perdas liquidas ndo realizadas em contratos a prazo sobre divisas 19.642 355.153 -
Perdas liquidas ndo realizadas em contratos sobre futuros financeiros - 18.715 -
Perdas liquidas ndo realizadas em swaps 538.255 - -
Dividendos a pagar - - -
Contas correntes a pagar por resgates 386.254 157.566 192.922
Contas correntes a pagar por aquisigao de titulos 6.942.075 6.361.810 542.787
Despesas incorridas 311.475 1.514.420 338.672
Outras contas a pagar 327 54.053 21.047
Total do Passivo 8.227.070 8.664.739 1.095.428
Activo Liquido 235.561.239 171.235.258 177.781.035

Notas de rodapé disponiveis no final desta secgéo.

As Notas em anexo sdo parte integrante destas demonstracdes financeiras.
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Demonstracdo dos Activos Liquidos
a 31 de Dezembro de 2010 (continuagéo)

Pioneer Funds -
High Yield & Emerging

Pioneer Funds -

Pioneer Funds - Markets Bond Euro Corporate Trend
Commodity Alpha Opportunities 2015 Bond®
EUR EUR EUR
Activos

Titulos pelo Prego de Custo 509.738.772 268.560.948 215.972.136
Ganhos/(Perdas) Nao Realizados(as) -1.513.397 560.316 619.200
Investimento em titulos pelo valor de mercado 508.225.375 269.121.264 216.591.336
Op¢des adquiridas pelo valor de mercado - - -
Ganhos liquidos ndo realizados em contratos a prazo sobre divisas 3.907.453 1.347.333 -
Ganhos liquidos ndo realizados em contratos sobre futuros financeiros - - 349.040
Ganhos liquidos ndo realizados em swaps 768.355 -
Areceber de acordos de compra e recompra - 79.990.533 -
Depositos bancérios 30.835.933 18.765.842 4.771.658
Juros corridos 1.417 5.914.714 6.475.619
Dividendos corridos - - -
Rendimento corrido sobre empréstimo de titulos - - 45.203
Contas correntes a receber de subscrigdes 1.406.156 - -
Contas correntes a receber pela venda de titulos - - 1.103.486
Outras contas correntes a receber 40.454.091 - -
Total de Activos 584.830.425 375.908.041 229.336.342

Passivos
Descoberto bancério - -
Opgdes subscritas pelo valor de mercado - -
Perdas liquidas ndo realizadas em contratos a prazo sobre divisas - -
Perdas liquidas néo realizadas em contratos sobre futuros financeiros - -
Perdas liquidas ndo realizadas em swaps - -
Dividendos a pagar - - -
Contas correntes a pagar por resgates 271.386 - -
Contas correntes a pagar por aquisigao de titulos - 43.254.911 -
Despesas incorridas 605.858 532.739 32.317
Outras contas a pagar - - 57
Total do Passivo 877.244 43.787.650 32.374
Activo Liquido 583.953.181 332.120.391 229.303.968

Notas de rodapé disponiveis no final desta secgéo.

As Notas em anexo sdo parte integrante destas demonstracdes financeiras.
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Demonstragdo dos Activos Liquidos
a 31 de Dezembro de 2010 (continuag&o)

Pioneer Funds -

Euro Liquidity® Valor agregado
EUR EUR

Activos
Titulos pelo Prego de Custo 979.586.996 32.785.105.006
Ganhos/(Perdas) Nao Realizados(as) -224.450 1.910.038.484
Investimento em titulos pelo valor de mercado 979.362.546 34.695.143.490
Op¢des adquiridas pelo valor de mercado - 8.577.283
Ganhos liquidos ndo realizados em contratos a prazo sobre divisas 24.119.819
Ganhos liquidos ndo realizados em contratos sobre futuros financeiros 23.029.115
Ganhos liquidos ndo realizados em swaps - 63.269.976
Areceber de acordos de compra e recompra 1.910.094.002 2.330.037.973
Depdsitos bancérios 13.641.759 1.130.309.625
Juros corridos 11.075.769 270.317.984
Dividendos corridos - 11.736.250
Rendimento corrido sobre empréstimo de titulos - 217.255
Contas correntes a receber de subscrigdes 2.574.915 74.785.292
Contas correntes a receber pela venda de titulos - 37.742.229
Outras contas correntes a receber 16.210 52.633.495

Total de Activos

2.916.765.201

38.721.919.786

Passivos

Descoberto bancério 15.531.993
Opgdes subscritas pelo valor de mercado 3.365.171
Perdas liquidas ndo realizadas em contratos a prazo sobre divisas 3.104.574
Perdas liquidas ndo realizadas em contratos sobre futuros financeiros 4.312.423
Perdas liquidas ndo realizadas em swaps 100.114.897
Dividendos a pagar - 682.101
Contas correntes a pagar por resgates 1.049.068 55.750.777
Contas correntes a pagar por aquisigao de titulos 960.096.202 1.324.081.105
Despesas incorridas 805.197 51.454.520
Outras contas a pagar - 42.415.730
Total do Passivo 961.950.467 1.600.813.291
Activo Liquido 1.954.814.734 37.121.106.495

1) Anteriormente designado Pioneer Funds - Global Diversified Equity 130/30.
2) Anteriormente designado Pioneer Funds - U.S. Research Growth.

3) Calculado a 30 de Dezembro de 2010.

4) Anteriormente designado Pioneer Funds - Pacific (Ex. Japan) Equity.

5) Anteriormente designado Pioneer Funds - Greater China Equity.

6) Anteriormente designado Pioneer Funds - Total Return Currencies.

7) Anteriormente designado Pioneer Funds - Absolute Return Growth.

8) Anteriormente designado Pioneer Funds - Absolute Return Control.

9) Anteriormente designado Pioneer Funds - Absolute Return Equilibrium.
10) Anteriormente designado Pioneer Funds - Global Flexible.

11) O primeiro valor liquido global foi calculado a 29 de Novembro de 2010.
12) O primeiro valor liquido global foi calculado a 10 de Dezembro de 2010.
13) O primeiro valor liquido global foi calculado a 10 de Dezembro de 2010.

As Notas em anexo sdo parte integrante destas demonstracdes financeiras.
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Demonstracdo de Operages e Alteracdes nos Activos Liquidos
a 31 de Dezembro de 2010

Pioneer Funds -

Pioneer Funds -

Pioneer Funds -

Italian Equity Euroland Equity Core European Equity
EUR EUR EUR

Rendimentos
Dividendos liquidos 3.120.462 8.586.116 22.025.335
Juros de titulos - - 10.265
Juros de contas bancérias 20.201 11.796 9.560
Juros de swaps - - -
Rendimento de empréstimo de titulos 581.648 989.923 1.742.712
Outros rendimentos 901 1.010 -
Total dos Rendimentos 3.723.212 9.588.845 23.787.872
Despesas
Comiss@es de gestéo -1.965.957 -4.640.430 -11.739.849
Comissdes de distribui¢do -4.185 -8.937 -349.714
Comissdes de administragdo e de custodia -136.861 -416.251 -935.057
Imposto “Taxe d’abonnement” -66.829 -126.592 -415.246
Honordrios profissionais -3.455 -10.308 -22.771
Custos de impressdo e publicacdo -2.381 -7.386 -15.736
Comissdo de desempenho - -
Juros de swaps - - -
Outros encargos -40.335 -63.000 -199.413
Total das Despesas -2.220.003 -5.272.904 -13.677.786
Rendimento/(Perda) Operacional Liquido(a) 1.503.209 4.315.941 10.110.086
Demonstracao de Alteracdes nos Activos Liquidos
Valor patrimonial liquido no inicio do ano 149.402.956 403.174.824 996.051.260
Rendimento/(Perda) Operacional Liquido(a) 1.503.209 4.315.941 10.110.086
Ganhos/(perdas) realizados(as) liquidos(as) pela venda de titulos -12.286.218 43.736.791 37.357.623
Ganhos/(perdas) realizados(as) liquidos(as) sobre divisas 1.264 -178.914 -162.577
Ganhos/(perdas) realizados(as) liquidos(as) em contratos a prazo sobre divisas - -2.494.888 -3.392.843
Ganhos/(perdas) realizados(as) liquidos(as) em contratos de futuros financeiros 2.513.659 1.202.463 103.043
Ganhos/(perdas) realizados(as) liquidos(as) em op¢des - -
Ganhos/(perdas) realizados(as) liquidos(as) em swaps - - -
Ganhos/ (perdas) realizados(as) liquidos(as) -9.771.295 42.265.452 33.905.246
Variacdo liquida nos ganhos/(perdas) ndo realizados(as) em titulos 1.843.972 -13.653.655 31.893.167
Variacdo liquida nos ganhos/(perdas) ndo realizados(as) em contratos a prazo 295.956 2.605.320
sobre divisas
Variacéo liquida nos ganhos/(perdas) ndo realizados(as) em contratos de -585.965 -69.475 -1.562.105
futuros financeiros
Variacdo liquida nos ganhos/(perdas) néo realizados(as) em opcdes - -
Variagéo liquida nos ganhos/(perdas) ndo realizados(as) em swaps - - -
Variacéo Liquida nos Ganhos/(Perdas) N&o Realizados(as) para 0 ano 1.258.007 -13.427.174 32.936.382
Aumento/(Diminuic&o) Liquido(a) nos Activos Liquidos em Resultado das -7.010.079 33.154.219 76.951.714
Operacoes
Subscri¢des/(resgates) liquidos(os) -16.649.179 -33.839.466 -221.864.306
Dividendos declarados - - -
Valor Liquido Global no Final do Exercicio 125.743.698 402.489.577 851.138.668

As Notas em anexo sdo parte integrante destas demonstracdes financeiras.
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Demonstracdo de Operages e Alteracdes nos Activos Liquidos
a 31 de Dezembro de 2010 (continuagéo)

Pioneer Funds -
European Small

Pioneer Funds -

Pioneer Funds -

Companies® European Research Top European Players
EUR EUR EUR

Rendimentos
Dividendos liquidos 4.148.056 26.288.111 27.126.882
Juros de titulos - - -
Juros de contas bancérias 10.465 48.689 2.551
Juros de swaps - - -
Rendimento de empréstimo de titulos - 2.244.589 1.949.642
Outros rendimentos 25 3.204 -
Total dos Rendimentos 4.158.546 28.584.593 29.079.075
Despesas
Comissdes de gestdo -3.680.446 -16.265.312 -16.483.162
Comissdes de distribui¢do -212.434 -3.053 -982.590
Comissdes de administragdo e de custodia -257.090 -1.334.744 -1.126.877
Imposto “Taxe d’abonnement” -106.903 -568.962 -511.437
Honordrios profissionais -5.979 -31.876 -27.795
Custos de impressdo e publicacdo -4.532 -14.829 -20.363
Comissdo de desempenho - -
Juros de swaps - - -
Outros encargos -162.348 -298.202 -281.175
Total das Despesas -4.429.732 -18.516.978 -19.433.399
Rendimento/(Perda) Operacional Liquido(a) -271.186 10.067.615 9.645.676
Demonstracao de Alteracdes nos Activos Liquidos
Valor patrimonial liquido no inicio do ano 256.090.710 1.604.539.420 1.291.940.851
Rendimento/(Perda) Operacional Liquido(a) -271.186 10.067.615 9.645.676
Ganhos/(perdas) realizados(as) liquidos(as) pela venda de titulos 82.171.008 179.214.144 90.021.459
Ganhos/(perdas) realizados(as) liquidos(as) sobre divisas -12.486 863.298 -187.321
Ganhos/(perdas) realizados(as) liquidos(as) em contratos a prazo sobre divisas - -2.576.836 1.575.634
Ganhos/(perdas) realizados(as) liquidos(as) em contratos de futuros financeiros 220.008 7.633.594 3.699.001
Ganhos/(perdas) realizados(as) liquidos(as) em op¢des - - -
Ganhos/(perdas) realizados(as) liquidos(as) em swaps - - -
Ganhos/ (perdas) realizados(as) liquidos(as) 82.378.530 185.134.200 95.108.773
Variagdo liquida nos ganhos/(perdas) ndo realizados(as) em titulos -11.684.486 -44.698.812 -6.398.013
Variacdo liquida nos ganhos/(perdas) ndo realizados(as) em contratos a prazo - 788.836 100.327
sobre divisas
Variacéo liquida nos ganhos/(perdas) ndo realizados(as) em contratos de -475.660 -132.060 -334.898
futuros financeiros
Variacdo liquida nos ganhos/(perdas) néo realizados(as) em opcdes - -
Variagéo liquida nos ganhos/(perdas) ndo realizados(as) em swaps - - -
Variacéo Liquida nos Ganhos/(Perdas) N&o Realizados(as) para 0 ano -12.160.146 -44.042.036 -6.632.584
Aumento/(Diminuic&o) Liquido(a) nos Activos Liquidos em Resultado das 69.947.198 151.159.779 08.121.865
Operacoes
Subscri¢des/(resgates) liquidos(os) -326.037.908 -597.403.321 -355.399.664
Dividendos declarados - -
Valor Liquido Global no Final do Exercicio 1.158.295.878 1.034.663.052

Notas de rodapé disponiveis no final desta secgao.

As Notas em anexo sdo parte integrante destas demonstracdes financeiras.
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Demonstracdo de Operages e Alteracdes nos Activos Liquidos

a 31 de Dezembro de 2010 (continuagéo)

Pioneer Funds -

Pioneer Funds -

Pioneer Funds -

European Quant Equity® European Potential European Equity Growth®
EUR EUR EUR

Rendimentos
Dividendos liquidos 10.740.575 1.373.838 424,133
Juros de titulos - 48.194 -
Juros de contas bancérias 8.788 7.836 155
Juros de swaps - - -
Rendimento de empréstimo de titulos 975.359 210.365 35.582
Outros rendimentos - - B
Total dos Rendimentos 11.724.722 1.640.233 459.870
Despesas
Comissdes de gestdo -4.054.722 -1.519.545 -278.327
Comissdes de distribui¢do -3.799 -211.860 -
Comissdes de administragdo e de custodia -364.443 -122.948 -20.757
Imposto “Taxe d’abonnement” -127.858 -49.149 -9.727
Honorérios profissionais -7.950 -3.106 -491
Custos de impressdo e publicacdo -6.902 -2.038 -382
Comissdo de desempenho - -
Juros de swaps - - -
Outros encargos -56.196 -28.883 -11.263
Total das Despesas -4.621.870 -1.937.529 -320.947
Rendimento/(Perda) Operacional Liquido(a) 7.102.852 -297.296 138.923
Demonstracao de Alteracdes nos Activos Liquidos
Valor patrimonial liquido no inicio do ano 511.505.595 95.965.209 21.978.765
Rendimento/(Perda) Operacional Liquido(a) 7.102.852 -297.296 138.923
Ganhos/(perdas) realizados(as) liquidos(as) pela venda de titulos 57.212.880 19.217.000 7.100.236
Ganhos/(perdas) realizados(as) liquidos(as) sobre divisas 221.840 -79.695 14.103
Ganhos/(perdas) realizados(as) liquidos(as) em contratos a prazo sobre divisas -103.599 -569.600 -
Ganhos/(perdas) realizados(as) liquidos(as) em contratos de futuros financeiros -530.721 - -
Ganhos/(perdas) realizados(as) liquidos(as) em op¢des -25.397 - -
Ganhos/(perdas) realizados(as) liquidos(as) em swaps - - -
Ganhos/ (perdas) realizados(as) liquidos(as) 56.775.003 18.567.705 7.114.339
Variacdo liquida nos ganhos/(perdas) ndo realizados(as) em titulos -43.824.930 13.747.211 -3.438.747
Variacdo liquida nos ganhos/(perdas) ndo realizados(as) em contratos a prazo - - B
sobre divisas
Variacéo liquida nos ganhos/(perdas) ndo realizados(as) em contratos de -168.076 - -
futuros financeiros
Variacdo liquida nos ganhos/(perdas) néo realizados(as) em opcdes - -
Variagéo liquida nos ganhos/(perdas) ndo realizados(as) em swaps - - -
Variag8o Liquida nos Ganhos/(Perdas) Nao Realizados(as) para 0 ano -43.993.006 13.747.211 -3.438.747
Aumento/(Diminuic&o) Liquido(a) nos Activos Liquidos em Resultado das 19.884.849 32.017.620 3.814.515
Operacodes
Subscri¢des/(resgates) liquidos(os) -531.390.444 267.726.223 -25.793.280
Dividendos declarados - -
Valor Liquido Global no Final do Exercicio 395.709.052

Notas de rodapé disponiveis no final desta secgao.

As Notas em anexo sdo parte integrante destas demonstracdes financeiras.
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Demonstracdo de Operages e Alteracdes nos Activos Liquidos

a 31 de Dezembro de 2010 (continuagéo)

Pioneer Funds -

Pioneer Funds - European Equity Pioneer Funds -
European Equity Value 130/30® Global Trends®
EUR EUR EUR
Rendimentos
Dividendos liquidos 6.913.418 282.621 1.976.688
Juros de titulos 90.198 25 5.905
Juros de contas bancérias 3.170 292 2.799
Juros de swaps - 11.042 -
Rendimento de empréstimo de titulos 641.766 - 27.618
Outros rendimentos - 138 2.492
Total dos Rendimentos 7.648.552 294.118 2.015.502
Despesas
Comissdes de gestdo -3.409.263 -178.038 -1.830.262
Comissdes de distribui¢do -288 -387 -120.203
Comissdes de administragdo e de custodia -249.105 -12.630 -136.798
Imposto “Taxe d’abonnement” -113.421 -5.335 -53.112
Honorérios profissionais -6.142 274 -6.503
Custos de impressdo e publicacdo -4.400 -224 -2.519
Comissdo de desempenho - -
Juros de swaps - - -
Outros encargos -67.669 -12.443 -33.755
Total das Despesas -3.850.288 -209.331 -2.183.152
Rendimento/(Perda) Operacional Liquido(a) 3.798.264 84.787 -167.650
Demonstracao de Alteracdes nos Activos Liquidos
Valor patrimonial liquido no inicio do ano 215.194.637 15.177.410 138.226.205
Rendimento/(Perda) Operacional Liquido(a) 3.798.264 84.787 -167.650
Ganhos/(perdas) realizados(as) liquidos(as) pela venda de titulos 22.227.824 1.911.797 28.208.156
Ganhos/(perdas) realizados(as) liquidos(as) sobre divisas 1.354 20.368 254.827
Ganhos/(perdas) realizados(as) liquidos(as) em contratos a prazo sobre divisas -2.155.976 -700 166.332
Ganhos/(perdas) realizados(as) liquidos(as) em contratos de futuros financeiros 8.700 260.466
Ganhos/(perdas) realizados(as) liquidos(as) em op¢des -7.973 -
Ganhos/(perdas) realizados(as) liquidos(as) em swaps - -210.056 -
Ganhos/ (perdas) realizados(as) liquidos(as) 20.073.202 1.722.136 28.889.781
Variacdo liquida nos ganhos/(perdas) ndo realizados(as) em titulos -14.111.096 -772.906 -11.372.042
Variacdo liquida nos ganhos/(perdas) ndo realizados(as) em contratos a prazo -1.050.234 - B
sobre divisas
Variacéo liquida nos ganhos/(perdas) ndo realizados(as) em contratos de 2271 -
futuros financeiros
Variacdo liquida nos ganhos/(perdas) néo realizados(as) em opcdes - -
Variagéo liquida nos ganhos/(perdas) ndo realizados(as) em swaps - -38.190 -
Variag8o Liquida nos Ganhos/(Perdas) Nao Realizados(as) para 0 ano -15.161.330 -813.367 -11.372.042
Aumento/(Diminuic&o) Liquido(a) nos Activos Liquidos em Resultado das 8.710.136 993.556 17.350.089
Operacoes
Subscri¢des/(resgates) liquidos(os) 23.570.821 -16.170.966 -155.576.294
Dividendos declarados - - -
Valor Liquido Global no Final do Exercicio 247.475.594

Notas de rodapé disponiveis no final desta secgao.

As Notas em anexo sdo parte integrante destas demonstracdes financeiras.
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Demonstracdo de Operages e Alteracdes nos Activos Liquidos
a 31 de Dezembro de 2010 (continuagéo)

Pioneer Funds -

Pioneer Funds -

Global Sustainable

Pioneer Funds -

Global TMT® Equity® Top Global Players®
EUR EUR EUR

Rendimentos
Dividendos liquidos 1.101.078 2.086.239 2.440.442
Juros de titulos - 10.407 -
Juros de contas bancérias 3.635 4.632 8.446
Juros de swaps - - -
Rendimento de empréstimo de titulos 71.425 82.276 103.201
Outros rendimentos 1.924 13.553 60.495
Total dos Rendimentos 1.178.062 2.197.107 2.612.584
Despesas
Comiss@es de gestéo -1.198.769 -1.408.378 -2.033.038
Comissdes de distribui¢do -44.603 -17.290 -67.741
Comissdes de administragdo e de custodia -75.179 -94.977 -129.848
Imposto “Taxe d’abonnement” -38.202 -44.836 -61.206
Honorérios profissionais -6.342 -3.745 -3.228
Custos de impressdo e publicacdo -1.521 -1.831 -2.570
Comissdo de desempenho - -
Juros de swaps - - -
Outros encargos -30.092 -41.728 -47.696
Total das Despesas -1.394.708 -1.612.785 -2.345.327
Rendimento/(Perda) Operacional Liquido(a) -216.646 584.322 267.257
Demonstracao de Alteracdes nos Activos Liquidos
Valor patrimonial liquido no inicio do ano 82.065.808 93.801.729 150.536.064
Rendimento/(Perda) Operacional Liquido(a) -216.646 584.322 267.257
Ganhos/(perdas) realizados(as) liquidos(as) pela venda de titulos 17.927.276 6.497.904 25.552.797
Ganhos/(perdas) realizados(as) liquidos(as) sobre divisas -159.479 221.096 536.553
Ganhos/(perdas) realizados(as) liquidos(as) em contratos a prazo sobre divisas 2.951.479 121.357 -
Ganhos/(perdas) realizados(as) liquidos(as) em contratos de futuros financeiros - 281.128 -
Ganhos/(perdas) realizados(as) liquidos(as) em op¢des - -
Ganhos/(perdas) realizados(as) liquidos(as) em swaps - - -
Ganhos/ (perdas) realizados(as) liquidos(as) 20.719.276 7.121.485 26.089.350
Variagdo liquida nos ganhos/(perdas) ndo realizados(as) em titulos -6.628.192 2.536.864 -9.786.986
Variacdo liquida nos ganhos/(perdas) ndo realizados(as) em contratos a prazo -1.391.670 - B
sobre divisas
Variacéo liquida nos ganhos/(perdas) ndo realizados(as) em contratos de - -
futuros financeiros
Variacdo liquida nos ganhos/(perdas) néo realizados(as) em opcdes - -
Variagéo liquida nos ganhos/(perdas) ndo realizados(as) em swaps - - -
Variag8o Liquida nos Ganhos/(Perdas) Nao Realizados(as) para 0 ano -8.019.862 2.536.864 -9.786.986
Aumento/(Diminuic&o) Liquido(a) nos Activos Liquidos em Resultado das 12.482.768 10.242.671 16.569.621
Operacodes
Subscri¢des/(resgates) liquidos(os) -94.548.576 -104.044.400 -167.105.685

Dividendos declarados

Valor Liquido Global no Final do Exercicio

Notas de rodapé disponiveis no final desta secgédo.

As Notas em anexo sdo parte integrante destas demonstracdes financeiras.
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Demonstracdo de Operages e Alteracdes nos Activos Liquidos
a 31 de Dezembro de 2010 (continuagéo)

Pioneer Funds -

Pioneer Funds -

Pioneer Funds -
Global Diversified

Global Ecology Global Select Equity®
EUR EUR EUR

Rendimentos
Dividendos liquidos 14.182.273 7.939.398 641.943
Juros de titulos 716.235 2.892 -
Juros de contas bancérias 100.788 62.908 8.376
Juros de swaps - - -
Rendimento de empréstimo de titulos 1.353.714 110 -
Outros rendimentos - 48.114 1.990
Total dos Rendimentos 16.353.010 8.053.422 652.309
Despesas
Comissdes de gestdo -14.077.973 -5.545.922 -468.265
Comissdes de distribui¢do -2.524.274 -436.888 -761
Comissdes de administragdo e de custodia -982.204 -438.043 -34.878
Imposto “Taxe d’abonnement” -443.127 -189.413 -17.371
Honorérios profissionais -25.352 -19.793 -3.706
Custos de impressdo e publicacdo -18.727 -7.746 -3.129
Comissdo de desempenho - -
Juros de swaps - - -
Outros encargos -128.935 -42.859 -20.992
Total das Despesas -18.200.592 -6.680.664 -549.102
Rendimento/(Perda) Operacional Liquido(a) -1.847.582 1.372.758 103.207
Demonstracao de Alteracdes nos Activos Liquidos
Valor patrimonial liquido no inicio do ano 986.902.813 380.214.283 29.498.045
Rendimento/(Perda) Operacional Liquido(a) -1.847.582 1.372.758 103.207
Ganhos/(perdas) realizados(as) liquidos(as) pela venda de titulos 55.501.840 10.503.831 1.296.145
Ganhos/(perdas) realizados(as) liquidos(as) sobre divisas -335.552 349.837 7.331
Ganhos/(perdas) realizados(as) liquidos(as) em contratos a prazo sobre divisas 3.468.018 -7.459.851 501.448
Ganhos/(perdas) realizados(as) liquidos(as) em contratos de futuros financeiros 5.420.143 3.922.972 415.336
Ganhos/(perdas) realizados(as) liquidos(as) em op¢des -3.873.790 -1.581
Ganhos/(perdas) realizados(as) liquidos(as) em swaps - - -
Ganhos/ (perdas) realizados(as) liquidos(as) 64.054.449 3.442.999 2.218.679
Variagdo liquida nos ganhos/(perdas) ndo realizados(as) em titulos 13.975.731 54.000.883 3.759.087
Variacdo liquida nos ganhos/(perdas) ndo realizados(as) em contratos a prazo -5.759.100 -1.355.319 -230.951
sobre divisas
Variacéo liquida nos ganhos/(perdas) ndo realizados(as) em contratos de -67.903 192.785 8.318
futuros financeiros
Variacdo liquida nos ganhos/(perdas) néo realizados(as) em opcdes 1.348.992 -
Variagéo liquida nos ganhos/(perdas) ndo realizados(as) em swaps - - -
Variacéo Liquida nos Ganhos/(Perdas) N&o Realizados(as) para 0 ano 8.148.728 54.187.341 3.536.454
Aumento/(Diminuic&o) Liquido(a) nos Activos Liquidos em Resultado das 70.355.595 59.003.098 5.858.340
Operacoes
Subscri¢des/(resgates) liquidos(os) 82.645.745 162.512.149 6.820.053
Dividendos declarados - - -
Valor Liquido Global no Final do Exercicio 1.139.904.153 601.729.530 42.176.438

Notas de rodapé disponiveis no final desta secgéo.

As Notas em anexo sdo parte integrante destas demonstracdes financeiras.
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Demonstracdo de Operages e Alteracdes nos Activos Liquidos
a 31 de Dezembro de 2010 (continuagéo)

Pioneer Funds -
Gold and Mining

Pioneer Funds -
U.S. Research

Pioneer Funds -
U.S. Mid Cap Value

EUR EUR EUR
Rendimentos
Dividendos liquidos 539.821 17.104.531 4.359.984
Juros de titulos - - -
Juros de contas bancérias 6.008 3.035 1.613
Juros de swaps - - -
Rendimento de empréstimo de titulos - - -
Outros rendimentos 24.427 6.251 43.633
Total dos Rendimentos 570.256 17.113.817 4.405.230
Despesas
Comissdes de gestdo -830.334 -15.958.554 -4.816.963
Comissdes de distribui¢do -10.973 -169.748 -1.020.427
Comissdes de administragdo e de custodia -50.184 -1.187.145 -309.726
Imposto “Taxe d’abonnement” -23.995 -556.372 -157.331
Honorérios profissionais -3.063 -34.195 -9.050
Custos de impressdo e publicacdo -868 -25.454 -6.523
Comissdo de desempenho - -
Juros de swaps - - -
Outros encargos -23.247 -273.903 -48.533
Total das Despesas -942.664 -18.205.371 -6.368.553
Rendimento/(Perda) Operacional Liquido(a) -372.408 -1.091.554 -1.963.323
Demonstracao de Alteracdes nos Activos Liquidos
Valor patrimonial liquido no inicio do ano 40.381.797 1.325.046.800 280.200.220
Rendimento/(Perda) Operacional Liquido(a) -372.408 -1.091.554 -1.963.323
Ganhos/(perdas) realizados(as) liquidos(as) pela venda de titulos 7.405.887 150.719.107 42.305.378
Ganhos/(perdas) realizados(as) liquidos(as) sobre divisas 135.636 693.043 -1.113.712
Ganhos/(perdas) realizados(as) liquidos(as) em contratos a prazo sobre divisas - -5.057.533 -1.769.555
Ganhos/(perdas) realizados(as) liquidos(as) em contratos de futuros financeiros - -
Ganhos/(perdas) realizados(as) liquidos(as) em op¢des - -
Ganhos/(perdas) realizados(as) liquidos(as) em swaps - - -
Ganhos/ (perdas) realizados(as) liquidos(as) 7.541.523 146.354.617 39.422.111
Variacdo liquida nos ganhos/(perdas) ndo realizados(as) em titulos 3.807.222 117.278.406 25.776.913
Variacdo liquida nos ganhos/(perdas) ndo realizados(as) em contratos a prazo 1.356.022 348.057
sobre divisas
Variacéo liquida nos ganhos/(perdas) ndo realizados(as) em contratos de - -
futuros financeiros
Variacdo liquida nos ganhos/(perdas) néo realizados(as) em opcdes - -
Variagéo liquida nos ganhos/(perdas) ndo realizados(as) em swaps - - -
Variag8o Liquida nos Ganhos/(Perdas) Nao Realizados(as) para 0 ano 3.807.222 118.634.428 26.124.970
Aumento/(Diminuic&o) Liquido(a) nos Activos Liquidos em Resultado das 10.976.337 263.897.491 63.583.758
Operacodes
Subscri¢des/(resgates) liquidos(os) 5.737.315 -210.443.671 24.157.922
Dividendos declarados - - -
Valor Liquido Global no Final do Exercicio 57.095.449 1.378.500.620 367.941.900

As Notas em anexo sdo parte integrante destas demonstracdes financeiras.

Pioneer Funds - Relatorio e Contas Anual 33



Demonstracdo de Operages e Alteracdes nos Activos Liquidos
a 31 de Dezembro de 2010 (continuagéo)

Pioneer Funds -

Pioneer Funds -
North American Basic

Pioneer Funds -

U.S. Pioneer Fund Value U.S. Research Value
EUR EUR EUR

Rendimentos
Dividendos liquidos 24.615.385 11.802.427 2.268.132
Juros de titulos - - -
Juros de contas bancérias 5.958 1.106 414
Juros de swaps - - -
Rendimento de empréstimo de titulos - - -
Outros rendimentos 53.180 100.234 31.696
Total dos Rendimentos 24.674.523 11.903.767 2.300.242
Despesas
Comissdes de gestdo -17.780.088 -8.462.628 -2.088.652
Comissdes de distribui¢do -1.681.732 -843.348 -6.615
Comissdes de administragdo e de custodia -1.397.666 -600.432 -127.500
Imposto “Taxe d’abonnement” -660.124 -265.712 -67.847
Honorérios profissionais -41.391 -16.544 -3.770
Custos de impressdo e publicacdo -30.147 -12.631 -2.799
Comissdo de desempenho - -
Juros de swaps - - -
Outros encargos -240.706 -52.771 -12.656
Total das Despesas -21.831.854 -10.254.066 -2.309.839
Rendimento/(Perda) Operacional Liquido(a) 2.842.669 1.649.701 -9.597
Demonstracao de Alteracdes nos Activos Liquidos
Valor patrimonial liquido no inicio do ano 1.504.861.675 640.883.142 136.253.246
Rendimento/(Perda) Operacional Liquido(a) 2.842.669 1.649.701 -9.597
Ganhos/(perdas) realizados(as) liquidos(as) pela venda de titulos 52.285.050 7.262.330 26.114.996
Ganhos/(perdas) realizados(as) liquidos(as) sobre divisas 1.417.267 3.108.955 84.721
Ganhos/(perdas) realizados(as) liquidos(as) em contratos a prazo sobre divisas -4.182.634 -3.970.745 -
Ganhos/(perdas) realizados(as) liquidos(as) em contratos de futuros financeiros - -
Ganhos/(perdas) realizados(as) liquidos(as) em op¢des - -
Ganhos/(perdas) realizados(as) liquidos(as) em swaps - - -
Ganhos/ (perdas) realizados(as) liquidos(as) 49.519.683 6.400.540 26.199.717
Variagdo liquida nos ganhos/(perdas) ndo realizados(as) em titulos 258.128.402 87.083.425 -2.107.300
Variacdo liquida nos ganhos/(perdas) ndo realizados(as) em contratos a prazo 1.559.906 926.037 B
sobre divisas
Variacéo liquida nos ganhos/(perdas) ndo realizados(as) em contratos de - -
futuros financeiros
Variacdo liquida nos ganhos/(perdas) néo realizados(as) em opcdes - -
Variagéo liquida nos ganhos/(perdas) ndo realizados(as) em swaps - - -
Variag8o Liquida nos Ganhos/(Perdas) Nao Realizados(as) para 0 ano 259.688.308 88.009.462 -2.107.300
Aumento/(Diminuic&o) Liquido(a) nos Activos Liquidos em Resultado das 312.050.660 96.059.703 24.082.820
Operacodes
Subscri¢des/(resgates) liquidos(os) -63.985.877 -106.722.374 -12.264.441
Dividendos declarados - - -
Valor Liquido Global no Final do Exercicio 1.752.926.458 630.220.471 148.071.625

As Notas em anexo sdo parte integrante destas demonstracdes financeiras.

34 Pioneer Funds - Relatdrio e Contas Anual



Demonstracdo de Operages e Alteracdes nos Activos Liquidos
a 31 de Dezembro de 2010 (continuagéo)

Pioneer Funds -
U.S. Fundamental

Pioneer Funds -

Pioneer Funds -

Growtht U.S. Equity 130/30%  Emerging Markets Equity
EUR EUR EUR

Rendimentos
Dividendos liquidos 1.082.539 277.120 22.370.633
Juros de titulos - - -
Juros de contas bancérias 106 116 38.116
Juros de swaps 67.667 -
Rendimento de empréstimo de titulos - -
Outros rendimentos - 3 B
Total dos Rendimentos 1.082.645 344.906 22.408.749
Despesas
Comiss@es de gestéo -1.267.148 -286.533 -15.052.643
Comissdes de distribui¢do -25.258 -42 -851.222
Comissdes de administragdo e de custodia -86.489 -17.060 -2.178.955
Imposto “Taxe d’abonnement” -41.185 -9.228 -431.268
Honorérios profissionais -2.468 -495 -46.851
Custos de impressdo e publicacdo -1.820 -383 -20.531
Comissdo de desempenho - -
Juros de swaps - -30 -
Outros encargos -15.029 -11.685 -801.861
Total das Despesas -1.439.397 -325.456 -19.383.331
Rendimento/(Perda) Operacional Liquido(a) -356.752 19.450 3.025.418
Demonstracao de Alteracdes nos Activos Liquidos
Valor patrimonial liquido no inicio do ano 98.372.838 20.893.465 947.119.925
Rendimento/(Perda) Operacional Liquido(a) -356.752 19.450 3.025.418
Ganhos/(perdas) realizados(as) liquidos(as) pela venda de titulos 30.461.056 6.746.824 115.139.949
Ganhos/(perdas) realizados(as) liquidos(as) sobre divisas 29.943 29.714 -3.591.597
Ganhos/(perdas) realizados(as) liquidos(as) em contratos a prazo sobre divisas -575.729 -54.856 -
Ganhos/(perdas) realizados(as) liquidos(as) em contratos de futuros financeiros - - -
Ganhos/(perdas) realizados(as) liquidos(as) em op¢des - -
Ganhos/(perdas) realizados(as) liquidos(as) em swaps - -42.623 -
Ganhos/ (perdas) realizados(as) liquidos(as) 29.915.270 6.679.059 111.548.352
Variagdo liquida nos ganhos/(perdas) ndo realizados(as) em titulos -8.369.078 -2.270.811 114.955.035
Variacdo liquida nos ganhos/(perdas) ndo realizados(as) em contratos a prazo 132.289 - B
sobre divisas
Variacéo liquida nos ganhos/(perdas) ndo realizados(as) em contratos de - -
futuros financeiros
Variacdo liquida nos ganhos/(perdas) néo realizados(as) em opcdes - -
Variagéo liquida nos ganhos/(perdas) ndo realizados(as) em swaps - 69.616 -
Variacéo Liquida nos Ganhos/(Perdas) N&o Realizados(as) para 0 ano -8.236.789 -2.201.195 114.955.035
Aumento/(Diminuic&o) Liquido(a) nos Activos Liquidos em Resultado das 21.321.729 4.497.314 229.528.805
Operacodes
Subscri¢des/(resgates) liquidos(os) -18.614.110 -25.390.779 78.448.221
Dividendos declarados - - -
Valor Liquido Global no Final do Exercicio 101.080.457 1.255.096.951

Notas de rodapé disponiveis no final desta secgao.

As Notas em anexo sdo parte integrante destas demonstracdes financeiras.
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Demonstracdo de Operages e Alteracdes nos Activos Liquidos
a 31 de Dezembro de 2010 (continuagéo)

Pioneer Funds -
Japanese Equity®?

Pioneer Funds -
Asia (Ex. Japan) Equity®
EUR

Pioneer Funds -
China Equity®®

EUR EUR
Rendimentos
Dividendos liquidos 6.066.045 2.287.721 9.062.350
Juros de titulos - - -
Juros de contas bancérias 6.420 71.209 20.084
Juros de swaps - - -
Rendimento de empréstimo de titulos 10.398 - -
Outros rendimentos - - -
Total dos Rendimentos 6.082.863 2.358.930 9.082.434
Despesas
Comissdes de gestdo -5.049.615 -4.502.667 -8.294.427
Comissdes de distribui¢do -67.430 -153.905 -435.154
Comissdes de administragdo e de custodia -442.793 -621.700 -724.752
Imposto “Taxe d’abonnement” -168.440 -121.556 -212.332
Honorérios profissionais -9.328 -28.658 -27.659
Custos de impressdo e publicacdo -7.127 -6.487 -16.537
Comissdo de desempenho - -30
Juros de swaps - - -
Outros encargos -99.534 -83.843 -159.663
Total das Despesas -5.844.267 -5.518.816 -9.870.554
Rendimento/(Perda) Operacional Liquido(a) 238.596 -3.159.886 -788.120
Demonstracao de Alteracdes nos Activos Liquidos
Valor patrimonial liquido no inicio do ano 374.542.806 394.139.317 456.817.782
Rendimento/(Perda) Operacional Liquido(a) 238.596 -3.159.886 -788.120
Ganhos/(perdas) realizados(as) liquidos(as) pela venda de titulos 43.313.557 66.135.697 56.722.697
Ganhos/(perdas) realizados(as) liquidos(as) sobre divisas -556.629 -268.520 2.475.759
Ganhos/(perdas) realizados(as) liquidos(as) em contratos a prazo sobre divisas 739 - -
Ganhos/(perdas) realizados(as) liquidos(as) em contratos de futuros financeiros 3.793.936 1.819.054 6.163.471
Ganhos/(perdas) realizados(as) liquidos(as) em op¢des -3.722 - -
Ganhos/(perdas) realizados(as) liquidos(as) em swaps - - -
Ganhos/ (perdas) realizados(as) liquidos(as) 46.547.881 67.686.231 65.361.927
Variacdo liquida nos ganhos/(perdas) ndo realizados(as) em titulos 33.111.005 -6.341.647 -4.183.819
Variacdo liquida nos ganhos/(perdas) ndo realizados(as) em contratos a prazo - - B
sobre divisas
Variacéo liquida nos ganhos/(perdas) ndo realizados(as) em contratos de -587.950 -643.567 -2.633.277
futuros financeiros
Variacdo liquida nos ganhos/(perdas) néo realizados(as) em opcdes 12.213 - -
Variagéo liquida nos ganhos/(perdas) ndo realizados(as) em swaps - - -
Variag8o Liquida nos Ganhos/(Perdas) Nao Realizados(as) para 0 ano 32.535.268 -6.985.214 -6.817.096
Aumento/(Diminuic&o) Liquido(a) nos Activos Liquidos em Resultado das 79.321.745 57.541.131 57.756.711
Operacodes
Subscri¢des/(resgates) liquidos(os) -66.313.680 -125.760.162 35.812.907
Dividendos declarados - - -
Valor Liquido Global no Final do Exercicio 387.550.871 325.920.286 550.387.400

Notas de rodapé disponiveis no final desta secgéo.

As Notas em anexo sdo parte integrante destas demonstracdes financeiras.
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Demonstracdo de Operages e Alteracdes nos Activos Liquidos

a 31 de Dezembro de 2010 (continuagéo)

Pioneer Funds -
Emerging Europe and

Pioneer Funds -

Pioneer Funds -

Mediterranean Equity Latin American Equity Indian Equity
EUR EUR EUR

Rendimentos
Dividendos liquidos 11.218.984 1517.217 2.133.671
Juros de titulos 23.961 - -
Juros de contas bancérias 173.029 1.334 16.543
Juros de swaps - - -
Rendimento de empréstimo de titulos 84.413 - -
Outros rendimentos 817 - -
Total dos Rendimentos 11.501.204 1.518.551 2.150.214
Despesas
Comiss@es de gestéo -9.558.931 -1.320.956 -3.172.500
Comissdes de distribui¢do -992.160 -5.201 -32.674
Comissdes de administragdo e de custodia -1.372.913 -113.980 -573.781
Imposto “Taxe d’abonnement” -250.144 -38.547 -94.985
Honorérios profissionais -19.152 -2.016 -101.763
Custos de impressdo e publicacdo -12.602 -1.324 -3.062
Comissdo de desempenho - -2.574
Juros de swaps - - -
Outros encargos -95.907 -67.144 -2.269.430
Total das Despesas -12.301.809 -1.549.168 -6.250.769
Rendimento/(Perda) Operacional Liquido(a) -800.605 -30.617 -4.100.555
Demonstracao de Alteracdes nos Activos Liquidos
Valor patrimonial liquido no inicio do ano 531.364.038 44.441.480 83.738.799
Rendimento/(Perda) Operacional Liquido(a) -800.605 -30.617 -4.100.555
Ganhos/(perdas) realizados(as) liquidos(as) pela venda de titulos 22.018.089 4.655.989 23.753.129
Ganhos/(perdas) realizados(as) liquidos(as) sobre divisas 4.778.833 -367.731 -736.144
Ganhos/(perdas) realizados(as) liquidos(as) em contratos a prazo sobre divisas - - -
Ganhos/(perdas) realizados(as) liquidos(as) em contratos de futuros financeiros - -
Ganhos/(perdas) realizados(as) liquidos(as) em op¢des - -
Ganhos/(perdas) realizados(as) liquidos(as) em swaps - - -
Ganhos/ (perdas) realizados(as) liquidos(as) 26.796.922 4.288.258 23.016.985
Variagdo liquida nos ganhos/(perdas) ndo realizados(as) em titulos 140.695.475 9.170.875 18.136.678
Variacdo liquida nos ganhos/(perdas) ndo realizados(as) em contratos a prazo - B
sobre divisas
Variacéo liquida nos ganhos/(perdas) ndo realizados(as) em contratos de - -
futuros financeiros
Variacdo liquida nos ganhos/(perdas) néo realizados(as) em opcdes - -
Variagéo liquida nos ganhos/(perdas) ndo realizados(as) em swaps - - -
Variacéo Liquida nos Ganhos/(Perdas) N&o Realizados(as) para 0 ano 140.695.475 9.170.875 18.136.678
Aumento/(Diminuic&o) Liquido(a) nos Activos Liquidos em Resultado das 166.691.792 13.428.516 37.053.108
Operacodes
Subscri¢des/(resgates) liquidos(os) 305.619.892 40.362.004 115.584.936
Dividendos declarados - - -
Valor Liquido Global no Final do Exercicio 1.003.675.722 98.232.000 236.376.843

As Notas em anexo sdo parte integrante destas demonstracdes financeiras.
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Demonstracdo de Operages e Alteracdes nos Activos Liquidos
a 31 de Dezembro de 2010 (continuagéo)

Pioneer Funds -

Pioneer Funds -

Pioneer Funds -

Euro Bond Euro Corporate Bond Euro Cash Plus
EUR EUR EUR

Rendimentos
Dividendos liquidos - - -
Juros de titulos 88.058.526 64.794.648 28.647.153
Juros de contas bancérias 12.635 14.619 9.624
Juros de swaps 6.974.736 3.463.854 3.062.833
Rendimento de empréstimo de titulos 1.058.262 133.159 211.264
Outros rendimentos 61.263 153.248 368.098
Total dos Rendimentos 96.165.422 68.559.528 32.298.972
Despesas
Comissdes de gestdo -20.929.333 -11.713.392 -4.248.204
Comissdes de distribui¢do -164.110 -130.267 -
Comissdes de administragdo e de custodia -2.355.140 -1.560.888 -1.573.274
Imposto “Taxe d’abonnement” -1.149.492 -755.364 -157.299
Honordrios profissionais -63.288 -42.156 -41.729
Custos de impressdo e publicacdo -46.796 -31.660 -30.659
Comissdo de desempenho - - -
Juros de swaps -7.580.658 -2.587.085 -1.296.227
Outros encargos -415.292 -281.760 -1.618.968
Total das Despesas -32.704.109 -17.102.572 -8.966.360
Rendimento/ (Perda) Operacional Liquido(a) 63.461.313 51.456.956 23.332.612
Demonstracao de Alteracdes nos Activos Liquidos
Valor patrimonial liquido no inicio do ano 2.540.698.278 1.677.653.052 1.464.539.131
Rendimento/ (Perda) Operacional Liquido(a) 63.461.313 51.456.956 23.332.612
Ganhos/(perdas) realizados(as) liquidos(as) pela venda de titulos 42.370.377 5.921.230 -25.368.680
Ganhos/(perdas) realizados(as) liquidos(as) sobre divisas 982.050 644.642 -45.887
Ganhos/(perdas) realizados(as) liquidos(as) em contratos a prazo sobre divisas 280.604 -205.483 1.117.983
Ganhos/(perdas) realizados(as) liquidos(as) em contratos de futuros financeiros -12.694.183 -1.525.999 231.537
Ganhos/(perdas) realizados(as) liquidos(as) em op¢des -543.442 -139.726 -
Ganhos/(perdas) realizados(as) liquidos(as) em swaps 8.610.025 -13.661.155 -15.110.824
Ganhos/ (perdas) realizados(as) liquidos(as) 39.005.431 -8.966.491 -39.175.871
Variagdo liquida nos ganhos/(perdas) ndo realizados(as) em titulos -36.351.472 28.798.586 27.615.349
Variacdo liquida nos ganhos/(perdas) ndo realizados(as) em contratos a prazo 592.515 1.083.352 411.303
sobre divisas
Variacéo liquida nos ganhos/(perdas) ndo realizados(as) em contratos de 11.383.475 1.702.277 221.575
futuros financeiros
Variacdo liquida nos ganhos/(perdas) néo realizados(as) em opcdes 19.115 28.449 -
Variagéo liquida nos ganhos/(perdas) ndo realizados(as) em swaps -15.650.095 10.797.253 18.117.511
Variag8o Liquida nos Ganhos/(Perdas) Nao Realizados(as) para 0 ano -40.006.462 42.409.917 46.365.738
Aumento/(Diminuic&o) Liquido(a) nos Activos Liquidos em Resultado das 62.460.282 84.900.382 30.522.479
Operacoes
Subscri¢des/(resgates) liquidos(os) -418.847.543 -256.301.830 6.736.423
Dividendos declarados -35.451 -2.442.709 -
Valor Liquido Global no Final do Exercicio 2.184.275.566 1.503.808.895 1.501.798.033

As Notas em anexo sdo parte integrante destas demonstracdes financeiras.
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Demonstracdo de Operages e Alteracdes nos Activos Liquidos
a 31 de Dezembro de 2010 (continuagéo)

Pioneer Funds -

Pioneer Funds -

Pioneer Funds -
Euro Convergence

Euro Strategic Bond Euro High Yield Bond®
EUR EUR EUR

Rendimentos
Dividendos liquidos 43.197 - -
Juros de titulos 42.078.135 16.585.743 2.656.740
Juros de contas bancérias 407.284 60.144 9.341
Juros de swaps 21.642.465 2.435.930 -
Rendimento de empréstimo de titulos - - -
Outros rendimentos 28.588 17.910 -
Total dos Rendimentos 64.199.669 19.099.727 2.666.081
Despesas
Comissdes de gestdo -7.617.954 -2.256.933 -378.617
Comissdes de distribui¢do -333.955 -19.730 -35.120
Comissdes de administragdo e de custodia -599.592 -208.512 -57.620
Imposto “Taxe d’abonnement” -221.504 -84.396 -18.785
Honordrios profissionais -35.416 -8.803 -1.012
Custos de impressdo e publicacdo -12.107 -4.263 -837
Comissdo de desempenho - - -
Juros de swaps -15.117.452 -1.720.268 -59.073
Outros encargos -560.000 -171.158 -10.181
Total das Despesas -24.497.980 -4.474.063 -561.245
Rendimento/(Perda) Operacional Liquido(a) 39.701.689 14.625.664 2.104.836
Demonstracao de Alteracdes nos Activos Liquidos
Valor patrimonial liquido no inicio do ano 605.133.132 172.470.274 54.387.358
Rendimento/(Perda) Operacional Liquido(a) 39.701.689 14.625.664 2.104.836
Ganhos/(perdas) realizados(as) liquidos(as) pela venda de titulos -38.762.507 -21.302.402 -2.195.139
Ganhos/(perdas) realizados(as) liquidos(as) sobre divisas 1.996.008 -389.462 -71.427
Ganhos/(perdas) realizados(as) liquidos(as) em contratos a prazo sobre divisas -15.122.588 -1.300.649 -387.430
Ganhos/(perdas) realizados(as) liquidos(as) em contratos de futuros financeiros -3.164.245 1.341.000 -2.134.390
Ganhos/(perdas) realizados(as) liquidos(as) em op¢des -131.710 -70.029 259.245
Ganhos/(perdas) realizados(as) liquidos(as) em swaps -2.082.050 145.793 -106.514
Ganhos/ (perdas) realizados(as) liquidos(as) -57.267.092 -21.575.749 -4.635.655
Variagdo liquida nos ganhos/(perdas) ndo realizados(as) em titulos 90.478.724 36.146.703 6.975.531
Variacdo liquida nos ganhos/(perdas) ndo realizados(as) em contratos a prazo 4.726.199 1.134.368 -535.241
sobre divisas
Variacéo liquida nos ganhos/(perdas) ndo realizados(as) em contratos de -68.001 804.513 -190.000
futuros financeiros
Variacdo liquida nos ganhos/(perdas) néo realizados(as) em opcdes 172.313 - -
Variagéo liquida nos ganhos/(perdas) ndo realizados(as) em swaps 34.611.473 5.330.354 80.641
Variacéo Liquida nos Ganhos/(Perdas) N&o Realizados(as) para 0 ano 129.920.708 43.415.938 6.330.931
Aumento/(Diminuic&o) Liquido(a) nos Activos Liquidos em Resultado das 112.355.305 36.465.853 3.800.112
Operacoes
Subscri¢des/(resgates) liquidos(os) -8.398.317 8.960.484 -56.339.034
Dividendos declarados - -326.907 -1.848.436
Valor Liquido Global no Final do Exercicio 709.090.120 217.569.704 -

Notas de rodapé disponiveis no final desta secgéo.

As Notas em anexo sdo parte integrante destas demonstracdes financeiras.
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Demonstracdo de Operages e Alteracdes nos Activos Liquidos

a 31 de Dezembro de 2010 (continuagéo)

Pioneer Funds -
Obbligazionario Euro

Pioneer Funds - 0972014 con cedola
Pioneer Funds - Euro Credit Recovery (Euro Bond 09/2014
Euro Aggregate Bond 2012 distributing)
EUR EUR EUR
Rendimentos
Dividendos liquidos - - -
Juros de titulos 26.470.284 7.455.687 16.597.272
Juros de contas bancérias 12.786 1.177 5.766
Juros de swaps 5.405.109 506.694 3.931.815
Rendimento de empréstimo de titulos - - -
Outros rendimentos 20.514 440.021 879.899
Total dos Rendimentos 31.908.693 8.403.579 21.414.752
Despesas
Comissdes de gestdo -3.958.157 -1.916.636 -2.780.787
Comissdes de distribui¢do -452.865 -71.997 -
Comissdes de administragdo e de custodia -678.508 -174.132 -425.001
Imposto “Taxe d’abonnement” -318.265 -88.621 -207.857
Honorérios profissionais -18.536 -4.625 -10.890
Custos de impressdo e publicacdo -13.229 -2.690 -5.838
Comissdo de desempenho - -42.525 -163.917
Juros de swaps -5.003.587 -6.972 -
Outros encargos -120.394 -41.950 -128.884
Total das Despesas -10.563.541 -2.350.148 -3.723.174
Rendimento/(Perda) Operacional Liquido(a) 21.345.152 6.053.431 17.691.578
Demonstracao de Alteracdes nos Activos Liquidos
Valor patrimonial liquido no inicio do ano 648.859.109 207.262.661 472.602.053
Rendimento/(Perda) Operacional Liquido(a) 21.345.152 6.053.431 17.691.578
Ganhos/(perdas) realizados(as) liquidos(as) pela venda de titulos 11.398.056 159.223 1.542.345
Ganhos/(perdas) realizados(as) liquidos(as) sobre divisas 629.877 - -
Ganhos/(perdas) realizados(as) liquidos(as) em contratos a prazo sobre divisas -2.459.576 - -
Ganhos/(perdas) realizados(as) liquidos(as) em contratos de futuros financeiros -5.661.990 - -
Ganhos/(perdas) realizados(as) liquidos(as) em op¢des -39.683 - -
Ganhos/(perdas) realizados(as) liquidos(as) em swaps 10.251.544 406.291 2.674.197
Ganhos/ (perdas) realizados(as) liquidos(as) 14.118.228 565.514 4.216.542
Variagdo liquida nos ganhos/(perdas) ndo realizados(as) em titulos -11.829.681 -2.827.640 -6.180.809
Variacdo liquida nos ganhos/(perdas) ndo realizados(as) em contratos a prazo -265.786 - B
sobre divisas
Variacéo liquida nos ganhos/(perdas) ndo realizados(as) em contratos de 3.028.991 - -
futuros financeiros
Variacdo liquida nos ganhos/(perdas) néo realizados(as) em opcdes 51.533 - -
Variagéo liquida nos ganhos/(perdas) ndo realizados(as) em swaps -9.691.043 -896.600 -6.215.805
Variag8o Liquida nos Ganhos/(Perdas) Nao Realizados(as) para 0 ano -18.705.986 -3.724.240 -12.396.614
Aumento/(Diminuic&o) Liquido(a) nos Activos Liquidos em Resultado das 16.757.394 2.894.705 9.511.506
Operacoes
Subscri¢des/(resgates) liquidos(os) 37.733.570 -46.756.356 -97.489.579
Dividendos declarados -3.626.426 -2.785.787 -11.935.637
Valor Liquido Global no Final do Exercicio 699.723.647 160.615.223 372.688.343

As Notas em anexo sdo parte integrante destas demonstracdes financeiras.
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Demonstracdo de Operages e Alteracdes nos Activos Liquidos

a 31 de Dezembro de 2010 (continuagéo)

Pioneer Funds -
Obbligazionario Euro

Pioneer Funds -
Obbligazionario Euro

Pioneer Funds -
Obbligazionario Euro

10/2014 con cedola 11/2014 con cedola 12/2014 con cedola
(Euro Bond 10/2014 (EuroBond 11/2014 (Euro Bond 12/2014
distributing) distributing) distributing)
EUR EUR EUR
Rendimentos
Dividendos liquidos - - -
Juros de titulos 11.769.646 10.620.065 4.460.539
Juros de contas bancérias 2.039 2.287 1.164
Juros de swaps 1.430.486 697.444 312.356
Rendimento de empréstimo de titulos - - -
Outros rendimentos 546.601 225.614 79.160
Total dos Rendimentos 13.748.772 11.545.410 4.853.219
Despesas
Comissdes de gestdo -1.600.546 -1.369.596 -573.767
Comissdes de distribui¢do - - -
Comissdes de administragdo e de custodia -284.891 -242.828 -101.309
Imposto “Taxe d’abonnement” -142.450 -122.348 -51.387
Honorérios profissionais -7.442 -8.689 -3.499
Custos de impressdo e publicacdo -3.994 -3.582 -2.062
Comissdo de desempenho -82.711 -34.181 -5.835
Juros de swaps - - -111
Outros encargos -84.557 -77.169 -37.333
Total das Despesas -2.206.591 -1.858.393 -775.303
Rendimento/ (Perda) Operacional Liquido(a) 11.542.181 9.687.017 4.077.916
Demonstracao de Alteracdes nos Activos Liquidos
Valor patrimonial liquido no inicio do ano 316.709.018 263.532.344 108.768.849
Rendimento/ (Perda) Operacional Liquido(a) 11.542.181 9.687.017 4.077.916
Ganhos/(perdas) realizados(as) liquidos(as) pela venda de titulos 118.559 -494.049 -134.839
Ganhos/(perdas) realizados(as) liquidos(as) sobre divisas - -
Ganhos/(perdas) realizados(as) liquidos(as) em contratos a prazo sobre divisas - -
Ganhos/(perdas) realizados(as) liquidos(as) em contratos de futuros financeiros - -
Ganhos/(perdas) realizados(as) liquidos(as) em op¢des - - -
Ganhos/(perdas) realizados(as) liquidos(as) em swaps 296.119 146.991 3.769
Ganhos/ (perdas) realizados(as) liquidos(as) 414.678 -347.058 -131.070
Variacdo liquida nos ganhos/(perdas) ndo realizados(as) em titulos -3.835.767 -1.918.865 -1.126.932
Variacdo liquida nos ganhos/(perdas) ndo realizados(as) em contratos a prazo - B
sobre divisas
Variacéo liquida nos ganhos/(perdas) ndo realizados(as) em contratos de - -
futuros financeiros
Variacdo liquida nos ganhos/(perdas) néo realizados(as) em opcdes - - -
Variagéo liquida nos ganhos/(perdas) ndo realizados(as) em swaps -1.618.810 -792.923 -313.142
Variag8o Liquida nos Ganhos/(Perdas) Nao Realizados(as) para 0 ano -5.454.577 -2.711.788 -1.440.074
Aumento/(Diminuic&o) Liquido(a) nos Activos Liquidos em Resultado das 6.502.282 6.628.171 2.506.772
Operacodes
Subscri¢des/(resgates) liquidos(os) -62.472.472 -45.122.297 -15.832.034
Dividendos declarados -7.246.497 -4.988.269 -
Valor Liquido Global no Final do Exercicio 253.492.331 220.049.949 95.443.587

As Notas em anexo sdo parte integrante destas demonstracdes financeiras.
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